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Ljubljana, 27. julij 2016

CETIS, d.d.
Copova ulica 24
3000 Celje

Spostovani,

v nadaljevanju vam posiljamo Porotilo o posebni reviziji za druzbo CETIS, d.d., Celje, v skladu s pogodbo z dne
8.3.2016.

=

Namen posebne revizije je preveriti vodenje posameznih poslov druzbe v skladu s sklepom Okro#nega sodisca v
Celju z dne 4. maja 2015 in v skladu s sklepom Vigjega sodiséa v Celju z dne 25. avgusta 2015.

To porotilo je namenjeno za interno uporabo poslovodstva drusbe CETIS, d.d., Celje, in njenih nadzornih organov.
V primeru kakrsnihkoli vprasanj v zvezi s tem porocilom smo vam na voljo.

S spostovanjem,

dr. Yuri Sidéroviclf} "J D e i o itte ®

Partner\ ~ [ -
{ / _,J - | DELOITTE REVIZIJA D.O.O.
il Ljubljgna, Slovenija ]
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AMBA CO.

AMBA CO. proizvednja in trgovina; mati¢na 5t. 5556341000; davéna 5t. SI 80648240, na

naslovu Copova ulica 24, 3000 Celje.

CETIS CETIS, graficne in dokumentacijske storitve, d.d.; mati¢na 5t. 5042208000; davéna &t. SI
24635812, na naslovu Copova ulica 24, 3000 Celje.

CETIS-GRAF CETIS-GRAF, podjetje za zaposlovanje invalidov, d.o.0.; mati¢na 5t. 5533473000;

davéna &t SI1 12156094, na naslovu Copova ulica 24, 3000 Celje.

CETIS MADAGASKAR

CETIS ZAGREB

Cetis Madagascar SARL, Immeuble Jacaranda , Bureau n-3, / Ambatonakanga,
Madagaskar.

Cetis-ZG d.0.0., Poduzele za trgovino i usluge; na naslovu: Industrijska ulica 11, 10431
Sveta Nedelja, Hrvaska.

CETKOS

Cetkos L.L.C., Prizren, Kosovo.

EGP

EGP Embalazno grafi¢no podjetje d.d.; matiéna st. 5156963000; davéna st. S1
86534637, na naslovu Kidrigeva cesta 82, 4220 Skofja Loka.

GORENISKA BANKA

GORENISKA BANKA d.d.; matiéna &t. 5103061000; davéna 5t. SI 42780071, na naslovu
Bleiweisova cesta 1, 4000 Kranj.

GORENJSKI TISK

GORENJSKI TISK, grafiéna dejavnost d.d.; mati¢na &t. 5048915000; davéna &t SI
70015988, na naslovu Ulica Mirka Vadnova 6, 4000 Kranj (izbrisan dne: 18.12,2014),

HIT2 Prednostne delnice izdajatelja HIT d.d.

KF FINANCE KF FINANCE, druzba za cenitve in finanéno svetovanje, d.o.o0.: mati¢na it, 6579744000,
davéna &t. SI 76687007, na naslovu Verovikova ullca 55A, 1000 Ljubljana.

MSIN MSIN d.o.0., druZba za svetovanje in Investiranje; mati¢na 5t. 1715984000; davéna &t.
SI 73320633, na naslovu Leskoskova cesta 6, 1000 Ljubljana.

TAXGROUP TAXGROUP, svetovalne resitve, d.o.o.; maticna st. 6577695000, davcna st. SI
16648820, na naslovu Stegne 21, 1000 Ljubljana.

VALUCON VALUCON, vrednotenje podjetlj In poslovno svetovanje d.0.0.; mati¢na st. 2295369000;

davéna 5t. 51 11540826, na naslovu Ob ribniku 41, 2000 Maribor.
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Okraisava Pojasnilo okrajsave

ZV1H ZVON ENA HOLDING, d.d. - v ste¢aju, matiéna st, 1853732000; davéna &t. ST
35037318, na naslovu Slovenska ulica 17, 2000 Maribor.

ZV2H ZVON DVA HOLDING, d.d. - v steéaju, matiéna 5t. 1317121000; davéna &t. SI
43794424, na naslovu Slovenska ulica 17, 2000 Maribor.
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Vodstveni povzetek

Opravili smo postopke, o katerih smo se dogovorili z vami in jih navajamo v tocki 3. Edini namen postopkov je
realizacija sklepa Visjega sodista v Celju z dne 25. avgusta 2015. Povzetek ugotovitev je podan v nadaljevanju.

1. Dne 20.12.2012 sta CETIS in CETIS-GRAF sklenili Pogodbo o prodaji vrednostnih papirjev HIT2, na podlagi
katere je CETIS-GRAF pridobil 386.986 delnic HIT2, od tega 300.000 delnic zastavljenih v korist upnika
GORENJSKA BANKA za obveznosti dolznika ZV1H in ZV2H. Kupnina za celoten paket delnic je znasala
3.200.266 EUR.

2. CETIS se je kot prodajalec zastavljenih delnic zavezal druzbi CETIS-GRAF povrniti vso Skodo, ki bi utegnila
nastati v primeru, &e bl zastavni upnik unovéil zastavno pravico na delnicah. Odskodninska odgovornost druzbe
CETIS je omejena do visine zneska kupnine za 300.000 zastavljenih delnic, torej do visine 2,400.00 EUR.

3. Podlaga za doloditev prodajne cene je bila cenitev trine vrednosti, ki jo je pripravilo podjetje VALUCON oz.
cenilec Uros Pilih Grah. Isto podjetje je bilo pooblaséeno tudi za pripravo ocene vrednaosti lastniskeaa kapitala
druzb CETIS-GRAF in EGP. DruZba VALUCON je imela s podjetjem CETIS kot naroénikom vrednotenja v letu
2013 sklenjeno dolgoro¢no pogodbo o poslovnem svetovanju s podrocja kontrolinga, racunovodstva in
poslovnih financ, hkrati je Urog Pilih Grah je v obdaobju od 6.4,.2013 do 24.4.2014 deloval v sestavi revizijske
komisije druzbe CETIS. .

4, Pri izdelavi ocene trZne vrednosti lastniskega kapitala HIT je cenilec Urog Pilih Grah predvidel obnovitvene
investicije zgolj v visini 50% vrednosti amortizacije. V primeru izenacenja vrednosti investicij v osnovna
sredstva z vigino viaganj potrebnih za obnovo obstojeéih zmogljivosti, kar ustreza vrednosti amortizacije, bi bila
ocenjena vrednost lastniskega kapitala HIT in s tem delnic HIT2 negativna.

5. Pri oceni vrednosti 300.000 zastavljenih delnic je cenilec Uros Pilih Grah uporabil 30% diskont zaradi tveganja
uveljavljanja zastavnih pravic s strani banke. Porodilo o vrednotenju lastniskega kapitala HIT je bilo izdelano v
decembru 2012, ko sta dolZnika ZV1H in ZV2H Ze bila v stecaju, zato ocenjujemo, da bi diskont za tveganje
moral biti visji. Za primerjavo, uporaba 80% diskonta zaradi tveganja uveljavljanja zastavnih pravic bi, ob
ostalih nespremenjenih podatkih, vplivala na znizanje ocenjene vrednosti 300.000 zastavljenih delnic v
lastniStvu CETIS za 1.383.597 EUR.

6. CETIS-GRAF je svoje obveznosti iz naslova nakupa delnic HIT2 v znesku 3.200.266 EUR poravnal dne
13.3.2013. Druzba CETIS je isti dan izvedla delno platilo kopnine za CETIS-GRAF v visini 3.200.600 EUR druzbi
GORENISKI TISK.

: cupom druzbe CETIS-GRAI
1. Dne 4.3.2013 sta CETIS in GORENJSKI TISK sklenili Pogodbo o odsvojitvi in prevzemu 100% poslovnega deleZa
CETIS-GRAF. Kupnina za deleZ je znasala 4.280.100 EUR. Dogovorjena kupnina je bila nekoliko nlZja od
ocenjene vrednosti poslovnega delefa. Na podlagi dokumentacije, ki nam je bila na voeljo, in poizvedovanj pri
¢lanih uprave CETIS razumemo, da druzba v fasu sprejema odloditve o naloZbi v CETIS-GRAF ni razpolagala s
strateskim nacrtom, oziroma da srednjeracni in dolgorocni strategki naérti niso bili pripravljeni.

2. Druzba CETIS je imela ves &as obstoja previadujoc vpliv na poslovanje CETIS-GRAF ne glede na njegovo
pravno-formalno lastnistvo. Iz dokumentacije, ki nam je bila na voljo, ni bilo mogoée zbrati dokazov o tem, da
je nakup deleza v druzbi CETIS-GRAF ekonomsko upraviéen,

3. Kupnina za nakup 100% poslovnega deleZa CETIS-GRAF je bila doloéena na podlagi ocene lastniskega kapitala,
ki jo je izdelala druzba VALUCON oz. cenilec Uro$ Pilih Grah v februarju 2013. Uroé Pilih Grah je bil dne
6.4.2013 imenovan za ¢lana revizijske komisije druZbe CETIS.
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4. Dru¥ba VALUCON je bila kot izvajalec storitev vrednotenja izbrana kot najugodnejéi ponudnik na podlagi
zbiranja ponudb. Zaradi pomanjkanja revizijske sledi ni bilo mogoce potrditi datuma povprasevanja in/ali
prejema ponudb.

5. Ocena lastnitkega kapitala iz poslovanja v vigini 3.631.389 EUR, ki jo je v Porocilu o vrednotenju kapitala
CETIS-GRAF predstavil cenilec Uro$ Pilih Grah vsebuje postavke sredstev in obveznosti, ki izvirajo iz dejavnosti
naloZbenja. Za primerjavo, ocena lastnifkega kapitala iz poslovanja bi ob izlogitvi postavk sredstev in
obveznosti iz dejavnosti naloZbenja znasala 1.686.664 EUR. Prerazvrstitev postavk sicer nima uéinka na konéno
oceno vrednosti kapitala druzbe CETIS-GRAF, ki vkljuguje tudi vrednost naloZb in z njimi povezane obveznosti.

6. Pri izdelavi ocene trine vrednosti 100% deleza drufbe CETIS-GRAF je cenilec Uros Pilih Grah predvidel
obnovitvene investicije zgolj v vidini od 30% do 50% vrednosti amortizacije. V primeru izenacenja vrednosti
investicij v osnovna sredstva z viéino vlaganj potrebnih za obnovo obstojecih zmogljivosti, kar ustreza vrednosti
amortizacije, bi bila ocenjena vrednost lastni$kega kapitala CETIS-GRAF, ob ostalih nespremenjenih podatkih,
nizja za 729.601 EUR.

7. DruZba CETIS je del kupnine za delez v CETIS-GRAFU v visini 3.200.600 EUR poravnala dne 13.3.2013. Isti dan
je CETIS-GRAF poravnal obveznosti iz naslova nakupa delnic HIT2 v znesku 3.200.266 EUR.

8. CETIS je v obdobju od marca do oktobra 2014 sklenil ve¢ posojilnih pegodb z druzbo MSIN v skupni vrednosti
2.820.000 EUR. Posojilne pogodbe so bile zavaraovane z delnicami druzbe EGP, Druzba MSIN je svoje obveznost
iz naslova posojil prejetih od druzbe CETIS v celoti poravnala dne 26.11.2014. Istega dne je druzba CETIS
izvedla nakazilo druzbi GORENISKI TISK v visini 3.023.822 EUR za namen delnega placila kupnine za nakup
deleza v druzbi EGP, .

vl rveri z nakupom delnic EGP i

1. Dne 21.11.2014 so dru¥be GORENJSKI TISK, MSIN in CETIS podpisale Pogodbo o ustanovitvi nakupne opcije za
odkup najmanj veéinski dele? ali najmanj 17.443 in najvet 34.772 delnic EGP od enega ali obeh opcijskih
zavezancev. 1z pregledane Pogodbe o nakupni opciji ni bilo mogo&e ugotoviti, da bi pogodbene stranke
dogovorile pladilo opcijske premije kot sestavine opcijske pogodbe, ki odraZa tveganje, ki ga prevzema

izdajatelj opcije. U€inek opustitev dolodila o opcijski premiii je v korist druzbe CETIS.

2. Pogodbena cena delnice v viini 223 EUR / delnico je bila doloCena na podlagi cenitev trzne vrednosti po stanju

31.12.2013, ki jo je v aprilu 2014 (po stanju 31.12.2013) pripravilo podjetje VALUCON oz. cenilec Uros Pilih
Grah.

3. Na podlagl dokumentacije, ki nam je bila na voljo, in polzvedovanj pri ¢lanih uprave CETIS nismo uspeli
ugotoviti, da bi bila nalozba v druzbo EGP sestavni del letnega nadrta druZbe. Prevzem druzbe EGP je bil del
Smernic srednjerotne strateglje skupine CETIS za obdobje 2014 - 2020, ki so bile pripravljene in sprejete s
strani uprave druzbe v juniju 2014.

4. Dne 26.11.2014 je druzba CETIS izvedla prvo platilo kupnine za nakup delnic EGP v skupni vrednosti
3.023.822 EUR, hkrati pa je na ta dan druzba MSIN poravnala svoje obveznosti iz naslova prejetih posojil do
druzbe CETIS v visini 2.820.000 EUR.

Vodstveni povzetek je treba brati skupaj s celotnim porodilom. Opozarjamo tudi na omejitve posebne revizije ter na
omejitev uporabe, razmnoZevanja in posredovanja tega porocila kot je navedeno v nadaljevanju.
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Omejitve

Nage porodilo je predmet naslednjih omejitev:

08

Nase porocilo sluZi Izkljucno za realizacijo sklepov sodista druzbe CETIS d.d., Celje, z dne 25.8.2015 in se
ne sme uporabiti za kakréenkoli drug namen ali posredovati drugim strankam, razen ¢e ZGD doloéa
drugade. Porotilo se nanasa izkljuéno na navedene obravnavane posle in ne obsega celotnih racunovodskih
izkazov oz. celotnega poslovanja druZzbe oziroma skupine.

Skladno s 318. clenom Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD) lahko »skupi€ina imenuje
posebnega revizorja zaradi preveritve ustanovitvenih postopkov ter vodenja posameznih poslov druzbe,
vklju€no s posli povedanja In zmanjsanja osnovnega kapitala, v zadnjih petih letih«. Posebna revizija ni
revizija v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja.

To porocilo ni bilo pripravljeno kot rezultat storitev revizije, priprave finanénih porodil, pregleda ali .
potrievanja v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja ali preiskave, opravljene v skladu z
Mednarodnimi standardi poslov preiskovanija, zato ne Izrazamo mnenja ali kakrSnegakoli zagotovila glede
rafunovodskih izkazov CETIS, d.d., Celje, (v nadaljevanju: CETIS) oziroma katerihkali financnih in drugih
informacij ali poslovnih procesov in notranjih kontrol druzbe CETIS. Kakr&nakoli opaZzanja v tem porodilu v
zvezi s kontrolami so asnovana na okolis€inah, ki so obstajale v ¢asu, ko so dogodki, ki so predmet nasega
dela, nastali. Ce bi opravili dodatne postopke ali pa revizijo ali preiskavo raéunovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi revidiranja ali Mednarodnimi standardi poslov preiskovanija, bi utegnill najti Se
kakine druge zadeve, o katerih bi poroéali.

Ce zakon ne dolo¢a drugace, je poroéilo druZbe Deloitte revizija d.0.0. (v nadaljevanju: izvajalec)
pripravljeno izklju€no za zaupno uporabo druzbe in se ga lahko uporablja samo za namene, opredeljene v
pogodbi in aneksih k pogodbi med CETIS in izvajalcem. Porocila ni dovoljeno citirati ali se nanj sklicevati oz.
ga uporabljati za kakrénekoli druge namene razen tistih, ki so bill dogovorjeni In se navedeni v porodilu,
brez pisnega dovoljenja izvajalca in predhodnega podpisa izjave, ki izvajalca odvezuje odgovornost| za
uporabo porodila, s strani stranke, ki bo prejela informacije. V primeru, da bo taksno pisno dovoljenje
pridobljeno skupaj s podpisana izjavo, ki izvajalca odvezuje odgovornosti, bodo porodile in drugo pisno
gradivo, ki jih je pripravil izvajalec, v celoti panovno posredavani, vkljuéno s kakrénimi koli izjavami o
izkljugitvi odgovornosti. Izvajalec ne prevzema odgovornosti za kakrSnokoli zanasanje na poroéilo v
primeru, da se bo uporabljalo s strani katerakoli stranke oz. za katerikoli namene, ki niso bili eksplicitno
dogovorjeni z izvajalcem.

To porotilo se nanasa izkljuéno na posle kot so opredeljeni v 3. poglavju poroéila in ne obsega celotnih
raéunovodskih izkazov druzbe oziroma njenega celotnega poslovanja. V kolikor je bilo za razumevanje
transakclj, ki so bile predmet pregleda, potrebno raziskati dogodke pred ali po navedenem datumu, so
zakljucki glede slednjih vsebovani in opisani v posamezni relevantn| todkl porotila,

Ugotovitve v porocilu temeljijo na dokumentih in informacijah, ki smo jih pridobili do vkljuéno 30. aprila
2016 in na podlagl dodatnih informacij, ki smo jih prejell na asnovi izdanega osnutka porodila, in so v
porocilu posebej izpostavljene. Ne moremo izkljugiti moZnosti, da bi na podlaai dodatnih informacij in
dokumentov morda prisli do dodatnih ali drugaénih ugotovitev.,

Ugotovitve v parodilu temeljijo izkljuéno na dokumentih in informacijah, ki smo jih prejeli od oseb,
navedenih v todki 3.1, tega porocila. Vsa dokumentacija, ki jo navajamo v porodilu, in pojasnila so nam bila
posredovana s strani v porocilu navedenih oseb. V verodostojnost pridobljenih informacij in pridobljenih
dokumentov nismo dvomill oziroma jih preverjali, razen &e je v poroéilu izrecno drugace navedeno.

Pri naértovanju in izvedbi nasih postopkov smo se zanasali na predstavitve, ki so jih podale zgoraj
navedene osebe. Popolnosti, veljavnosti in resnicnosti njihovih trditev nismo preverjali, razen v obsegu, ki
ga je omogoéala dokumentacija, ki nam je bila na valjo.

Tega porocila ni mogoce steti kot podajanje mnenja o pravnih zadevah, ki ne sodijo v nase strokovno
podrodje.
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Druba Deloitte revizija d.o.o0. porotila ni dolzna dopolniti z dogodki in okolis¢inami, ki nastanejo po datumu
tega porocila.

To poroéilo je potrebno brati skupaj z vsemi dodatki oziroma pojasnili.

V primeru dodatnih informacij in/ali dokumentov in/ali podatkov, ki nam niso bili posredovani oziroma jih
nismo zasledill in nadli ali do njih nismo imeli dostopa, napacnih ali zavajajocih ustnih in/ali pisnih
predstavitev ali pojasnil, bi lahko bile ugotovitve, interpretacije ali mnenja v tem porodilu morda nepopolna,
ali pa bi lahko na njihovi podlagi prisli do drugaénih rezultatov, v zvezi s katerimi bi bilo potrebno opraviti
dodatne ali drugaéne postopke, ki ne sodijo v okvir tega posla.

V okviru nagega dela nismo opravili pregleda racunalnikov ali ra¢unalnigkih vsebin (trdi disk in e-posta).
Pridobljene dokumentacije nismo posredovali v pravni pregled. ,
V primeru pridobitve kakrsnekoli dodatne informacije se lahko nage prvotne ugotovitve spremenijo. |

hdobhis

To porotilo se nanasa na posle sklenjene v obdabju 1,1.2012 do 31.12.2014, ki so predstavljeni v tocki 3. Pri
posameznih to¢kah je v skupscinskem sklepu opredeljeno krajse (oziroma daljse) obdobje, kar je posebej
opredelieno v okviru posamezne tocke. Zaradi boljfega razumevanja smo pregledali tudi nekatero dokumentacijo
izven navedenega obdobja.

09





