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l. CETIS d.d. VLETU 2018 IN NACRTI ZA PRIHODNOST

Nagovor predsednika upravnega odbora

Spostovani delni€arji, poslovni partnerji in sodelavci Skupine CETIS!

Leto 2018 sta Skupino CETIS zaznamovali dve prelomnici: uspeSen zaklju¢ek ene vedjih investicij
Skupine CETIS v zadnjih letih - selitev druzbe AMBA CO. iz najetih prostorov v Ljubljani v proizvodne
prostore druzbe CETIS v Celju, ter uvedba novega informacijskega sistema. Odloditev glede selitve
druzbe AMBA CO. je bila sprejeta zaradi naras¢ajoCega povprasevanja po nasih proizvodih in s tem
povezanim pomanjkanjem kapacitet na obstojeCi lokaciji pa tudi zaradi potrebe po posodobitvi strojnega
parka. V vecji meri pa smo zeleli izkoristiti tudi sinergije z druzbo CETIS na podro¢ju proizvodnje, prodaje
in rezijskih funkcij. Sodobni proizvodni prostori, skladni z najzahtevnejSimi standardi kakovosti in varnosti
na podrocju farmacevtske in prehrambne industrije, ter posodobljen in razsirjen strojni park omogocajo
vec€ kot podvojeno kapaciteto tiska, visjo produktivnost, krajSe dobavne roke, zagotavljajo dodatno varnost
glede dobav z dvema tiskarskima strojema, vecjo kakovost tiska ter Siritev proizvodnega programa na
podrocju pokrivnih filmov in vre¢k. S proizvodnjo na novi lokaciji zelimo povecali svojo konkurenénost na
trgu in posledi¢no tudi obseg prodaje.

Skupina CETIS, v kateri je bilo konec lanskega leta v sedmih druzbah 594 zaposlenih, je v letu 2018
ustvarila 59,7 milijona evrov prihodkov od prodaje in 2,3 milijona evrov Cistega dobi¢ka. Druzba CETIS pa
je leto 2018 zakljucila s 33,4 milijona evrov prihodkov od prodaje, od tega je 52 odstotkov ustvarila v tujini,
in z 2 milijonoma evrov Cistega dobicka.

S 1. marcem 2019 sta izvrdna direktorja v druzbi CETIS d.d. mag. Urbana Goloba in mag. Radenka
Mijatoviéa zamenjala dr. Simon Znidar in Branko Babi&. Mag. Radenko Mijatovié je postal direktor druzbe
MSIN d.o.o. Druzba MSIN d.o.o., druzba za svetovanje in investiranje, je z uspesno prevzemno ponudbo
okrepila svoj deleZ v druzbi. Druzba CETIS pa je postala 100-odstotna lastnica druzbe EGP d.d.

Leto 2018 je bilo glede prodaje resSitev varnostnih tiskovin eno najuspesnejsih do zdaj. Ustvarili smo 23,7
milijona evrov prihodkov od prodaje, od tega 54 odstotkov v tujini. ReSitve varnostnih tiskovin smo prodali
v 30 drzav na §tirih celinah: v Evropi in na Balkanu, v Afriki, Juzni Ameriki in na Bliznjem vzhodu. V letu
2018 smo za eno od razvitejSih afriskih drzav uspesno izvedli projekt vzpostavitve kriminalnega registra za
policijo, nato pa zaceli Se z izvedbo celotne platforme eUprave s centralnim registrom prebivalstva in
pripravili pogoje za vklju€evanje drugih drZzavnih procesov.

Prodajne aktivnosti na podrocju reSitev komercialnih tiskovin so bile usmerjene v kljuéne strateSke
panoge: industrijo pijag, farmacevtsko in kozmeti¢no industrijo ter prehrambno industrijo, z vidika trgov pa
na strateski trg zahodne Evrope oziroma v izvoz, ki predstavlja Ze polovico prodaje.

Tudi v letu 2018 smo organizirali Stevilne dogodke za sodelavce, s katerimi si prizadevamo ustvarjati
spodbudno delovno okolje, v katerem zaposleni z veseljem delajo, se polno razvijajo in osebnostno
rastejo. Veliko pozornosti posveCamo stalnemu pridobivanju znanj; v procese izobrazevanja in
usposabljanja je bilo lani v razli€nih oblikah izobrazevanja in izpopolnjevanja vklju€enih kar 95 odstotka
zaposlenih. V letu 2018 je bila raven organizacijske klime in zadovoljstva zaposlenih na ravni najbolje
ocenjenih let v preteklosti.

V letu 2019 rast na tujih trgih in na podrocju resitev

Leto 2019 je jubilejno leto razvoja v druzbi CETIS, saj ekipa IT-reSitev praznuje deseto obletnico
sistemskega organiziranega delovanja na razvojnih projektih v smislu nadgrajevanja Cetisovih
dokumentov z IT-sistemskimi reSitvami. Zaradi trendov na podrodju digitalizacije dokumentov in
modernizacije javne uprave, ki zagotavlja varno, pregledno, hitro in do uporabnika prijazno upravljanje z
identitetami ter u€inkovito povezuje vladne sluzbe z drzavljani in s podjetji, smo se v druzbi CETIS Ze pred
desetletiem usmerili v razvoj integriranih IT-reSitev, s katerimi smo nadgradili obstojeo ponudbo tiska
varnostnih tiskovin. Danes so celovite reSitve eUprave ena nasih pomembnih konkurenénih prednosti in
eno izmed klju€nih podrodij rasti ter ustvarjanja viSje dodane vrednosti.
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Ponosni smo tudi na uspesno izvedbo najobseZnejSega in najzahtevnejSega projekta volitev v zgodovini
druzbe CETIS v zaletku leto$njega leta: 9. marca so v Nigeriji, drzavi z najve¢ prebivalci v Afriki, potekale
parlamentarne volitve, za katere smo stiskali ve€ kot 71 milijonov volilnih listiev.

V letu 2019 nadaljujemo z investicijami v strojno opremo, ki bo zagotavljala vi§jo produktivnost, povecCanje
kapacitet in vec€jo kakovost na$ih izdelkov.

Vsem nasSim poslovnim partnerjem in sodelavcem, ki Skupini CETIS predano pomagate pri uresni¢evanju
ciliev, se iskreno zahvaljujem. Verjamem, da nam bo z jasno zastavljenimi cilji in motiviranimi sodelavci
tudi v letodnjem letu uspelo ustvariti nove presezke.

v

e
April 2019 i * Marko Mohar,
predsednik upravnega odbora druzbe CETIS d.d.
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Porocila upravnega odbora o preveritvi Revidiranega letnega
porocila druzbe CETIS d.d. in Revidiranega konsolidiranega
lethega porogéila druzbe CETIS d.d. za leto 2018

Upravni odbor je na svoji 42. seji 26. 4. 2019 sprejel Porocilo upravnega odbora druzbe CETIS d.d.
za leto 2018, katerega vsebina se nanasa na:

1. sestavo in delovanje upravnega odbora in njegovih komisij v poslovhem letu 2018;

2. ugotovitve glede preveritve Letnega porocila druzbe CETIS d.d. in konsolidiranega letnega
porocila Skupine CETIS in porocila o razmerjih s povezanimi osebami skupaj z revizorjevim
poroéilom v poslovnem letu 2018.

l. Delovanje upravnega odbora in njegovih komisij

Poslovanje druzbe CETIS d.d. kot obvladujo¢e druzbe Skupine CETIS je v letu 2018 skladno z zakonskimi
predpisi in s Statutom druzbe nadziral upravni odbor, ki je bil imenovan na 27. skups€ini delni¢arjev
druzbe CETIS d.d. 28. 8. 2017. Upravni odbor je nadziral tudi delo imenovanih izvr$nih direktorjev v delu
pristojnosti, ki je bil prenesen nanje. Upravni odbor sicer tudi vodi druzbo in sodeluje pri sprejemanju
pomembnejsih odloditev v druzbi.

1. Delovanje upravnega odbora

Upravni odbor druzbe CETIS d.d. se je v letu 2018 sestal na 24 sejah, in sicer 22. januarja, 16. februarja,
2. marca, 16. marca, 30. marca, 13. aprila, 25. aprila, 11. maja, 30. maja, 8. junija, 22. junija, 6. julija, 20.
julija, 24. julija, 3. avgusta, 17. avgusta, 14. septembra, 28. septembra, 12. oktobra, 22. oktobra, 9.
novembra, 23. novembra, 6. decembra in 20. decembra.

Upravni odbor je deloval v sestavi:

e Marko Mohar, predsednik upravnega odbora, predstavnik delniCarjev;
Davor Vlahek, €lan upravnega odbora, predstavnik delnicarjev;

Anton Cernig, &lan upravnega odbora, predstavnik delni¢arjev;

Tina Baci¢, izvrSna direktorica upravnega odbora, predstavnica delnicarjev;
Suzana Ofentavsek, ¢lanica upravnega odbora, predstavnica delavcev.

Skladno z zakonom, s Statutom druzbe in sprejetim poslovnikom je upravni odbor odlo¢al glede
pomembnejsih poslovnih odloCitev druzbe, za vodenje rednih poslov pa so bili zadolZeni izvrsni direktorji,
ki so upravni odbor sproti obves¢ali o vseh poslovnih dogodkih, ki bi lahko ali so vplivali na poslovanje
druzbe v letu 2018. Svojo upravljavsko in nadzorno funkcijo je upravni odbor izvrSeval v glavhem na
rednih sejah, na korespondenc¢nih sejah, pa tudi izven sej s sodelovanjem med posameznimi Clani
upravnega odbora in izvrSnimi direktoriji.

O vsaki seji upravnega odbora je bil izdelan in s sklepom potrjen zapisnik seje upravnega odbora.
2. Delovanje revizijske komisije

V letu 2018 je v okviru upravnega odbora delovala S§tiriClanska revizijska komisija upravnega odbora.
Revizijska komisija podrobneje obravnava teme s podrocja raunovodenja, revizije, financ in notranjih ter
zunanjih kontrol. Revizijska komisija s podro¢ja, za katero je bila imenovana, poro€a in svetuje upravnemu
odboru.

Revizijska komisija je v poslovnem letu 2018 delovala v nasledniji sestavi:
e Anton Cerni¢, predsednik revizijske komisije;

e Davor Vlahek, ¢lan revizijske komisije;

e Suzana Ofentavsek, Clanica revizijske komisije;

e Rajko Cvorovig, &lan revizijske komisije, neodvisni strokovnjak.

Revizijska komisija se je v letu 2018 sestala na treh rednih sejah, in sicer na seji 20. 4. 2018, 6. 7. 2018 in
24.8.2018.
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Vsebine, ki jim je revizijska komisija v letu 2018 namenila najve& pozornosti, so:

1. Letno porocilo: Komisija je obravnavala letno porocilo druzbe CETIS d.d. in Skupine CETIS za leto
2017, revizorjevo poroc€ilo in poro€ilo upravnega odbora za leto 2017 ter upravnemu odboru
predlagala, da naj jih sprejme.

2. Medletni rezultati: Ob vsakokratni obravnavi medletnih poslovnih rezultatov jih zlasti z
racunovodskega in s finan¢nega vidika obravnava tudi revizijska komisija ter o tem poro¢a upravnemu
odboru druzbe. V letu 2018 ni bilo raunovodskih oziroma finan¢nih posebnosti ali sprememb glede
na preteklo prakso.

3. Racunovodske usmeritve in sodelovanje z zunanjim revizorjem: Revizijska komisija precej$njo
pozornost namenja tudi sodelovanju s pooblasd&enim revizorjem.

4. Predlog glede imenovanja pooblasc¢enega revizorja za leto 2018: Revizijska komisija je opravila
pregled prejetih ponudb za revizijo raunovodskih izkazov za leto 2018.

3. Ocena dela poslovodstva

Na nekaterih sejah upravnega odbora so sodelovali tudi posamezni izvrdni direktorji. Posamezni izvrsni
direktor je pri vsaki toCki podrobno porocal in odgovarjal na vpradanja &lanov upravnega odbora, po
potrebi je strokovno osebje podalo pojasnila s svojega strokovnega podroc¢ja. Komunikacija med izvr$nimi
direktorji in predsednikom upravnega odbora je potekala tudi zunaj sej.

Clani upravnega odbora so imeli za svoje delo na voljo bistvene podatke, poroéila in informacije, izvréni
direktorji pa so na njihovo pobudo pripravili razSirjena ali dodatna porocila.

Delo izvrSnih direktorjev je upravni odbor spremljal in vrednotil redno, ko je obravnaval obdobne rezultate
poslovanja, primerjal realizirane poslovne rezultate s planiranimi, nadzoroval izpeljavo dolo¢enih poslov
rednega in izrednega poslovanja ter spremljal razvoj druzbe v smislu ugotavljanja odstopanj od strateskih
usmeritev in opozarjal nanje. lzvrdni direktorji so v navedenem obdobju skrbno in zavzeto stremeli k
doseganju planiranih rezultatov, pridobivanju novih poslov, izpolnjevanju zakonskih in vseh prevzetih
obveznosti. Pri tem so redno sodelovali z upravnim odborom.

Za delo organov nadzora in njegovih komisij (upravni odbor, revizijske komisije) je bilo za leto 2018
predvidenih 29.000 evrov, porabljenih pa 28.984 evrov.

Il. Preveritev Letnega porocila druzbe CETIS d.d. in konsolidiranega letnega porocila Skupine
CETIS in porocila o razmerjih s povezanimi osebami skupaj z revizorjevim poroéilom v
poslovnem letu 2018 ter s predlogom upravnega odbora o uporabi bilanénega dobicka

1. Obravnava letnega porocila

Upravni odbor druzbe CETIS d.d. je skladno z veljavno zakonodajo preveril formalne vidike revidiranega
Letnega porocila druzbe CETIS d.d. za leto 2018 in revidiranega konsolidiranega Letnega porocila
Skupine CETIS za leto 2018 (v nadaljnjem besedilu obe skupaj: Letno porocilo).

Letno porocilo obsega naslednje sestavine: poslovno porocilo in raunovodsko porodilo, ki je sestavljeno
iz bilance stanja, izkaza poslovnega izida, izkaza drugega vseobsegajoCega donosa, izkaza gibanja
kapitala, izkaza denarnih tokov in razlagalnih raunovodskih pojasnil. Upravni odbor je ugotovil, da je bilo
Letno porocilo za leto 2018 izdelano v zakonskem roku, prav tako pa tudi, da porocilo vsebuje vse
obvezne sestavine, ki jih predpisuje veljavni Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, §t. 42/2006, s
spremembami in z dopolnitvami, v nadaljevanju: ZGD-1).

Revizijska hiSa RESNI revizija in svetovanje d.o.o., Parmova ulica 45, 1000 Ljubljana, je kot pooblas&eni
revizor, imenovan na 28. seji skups€ine delniCarjev CETIS d.d., ki je potekala 27. 8. 2018, izdelala
reviziisko mnenje k Letnemu poro€ilu (v nadaljevanju: PoroCilo neodvisnega revizorja). Porocilo
neodvisnega revizorja je druzba CETIS d.d. prejela 19. 4. 2019. |zvrSni direktorji druzbe CETIS d.d. so
skladno z 285. ¢lenom ZGD-1, ob smiselni uporabi dolo€b prvega in drugega odstavka 282. ¢lena ZGD-1
sestavljeno Letno porocilo skupaj s Poro€ilom neodvisnega revizorja predloZili upravnemu odboru 26. 4.
2019.
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2. Porocilo neodvisnega revizorja
Upravni odbor se je seznanil s PoroCilom neodvisnega revizorja in ugotovil, da je izdano pritrdilno mnenje.

Upravni odbor ugotavlja, da je neodvisni revizor ugotovil, da so raCunovodski izkazi resni€en in poSten
prikaz finanénega stanja gospodarske druzbe CETIS d.d. na dan 31. 12. 2018 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za takrat koncano leto skladno z mednarodnimi standardi raCunovodskega
poroCanja. Neodvisni revizor je potrdil, da je poslovno poro€ilo skladno z revidiranimi radunovodskimi
izkazi.

Upravni odbor nadalje ugotavlja, da je neodvisni revizor ugotovil, da so skupinski raunovodski izkazi
resnicen in posten prikaz finanénega stanja skupine gospodarskih druzb CETIS na dan 31. 12. 2018 ter
njenega poslovnega izida in denarnih tokov za takrat kon€ano leto skladno z mednarodnimi standardi
raCunovodskega poroc€anja. Revizor je potrdil, da je poslovno poro€ilo Skupine skladno z revidiranimi
raéunovodskimi izkazi.

Upravni odbor na porocilo neodvisnega revizorja nima pripomb. Ugotavlja, da ima porocilo vsebine,
predpisane v drugem odstavku 57. ¢lena ZGD-1.

3. Pregled poroéila o razmerjih s povezanimi osebami

Upravni odbor je v skladu z dolocili 546a. ¢lena ZGD-1 preveril tudi PorocCilo poslovodstva o razmerjih s
povezanimi druzbami ter ugotovil, da predstavlja resni¢en in posten prikaz poslovanja med obvladujo¢o
druzbo in z njo povezanimi druzbami. Upravni odbor na Porocilo poslovodstva o razmerjih s povezanimi
druzbami nima pripomb.

Upravni odbor nadalje ugotavlja, da je neodvisni revizor ugotovil, da so v Porodilu poslovodstva o
razmerjih s povezanimi druzbami navedbe v vseh pomembnih pogledih to¢ne, da vrednost izpolnitve
druzbe CETIS d.d. pri pravnih poslih iz porocila v nobenem primeru ni bila nesorazmerno visoka ter da ne
obstajajo okolis¢ine, ki bi kazale na drugacno oceno, kot jo je podalo poslovodstvo, in sicer da v letu 2018
ni prislo do prikrajSanja odvisne druzbe CETIS d.d. Upravni odbor na porocilo neodvisnega revizorja o
izidih revidiranja poroc€ila o razmerjih s povezanimi druzbami nima pripomb.

4. Pripombe upravnega odbora k Letnemu poro¢ilu za leto 2018

Upravni odbor nima nikakr$nih pripomb glede Letnega porocila za leto 2018, ki bi lahko zadrzevale
sprejem odloditve upravnega odbora glede njegove potrditve.

5. Potrditev Letnega porocila za leto 2018

Upravni odbor je na svoji 42. seji, ki je potekala 26. 4. 2019, preveril Letno porocilo in ugotovil, da:

¢ je sestavljeno pravoc€asno;

e je sestavljeno skladno z ZGD-1, mednarodnimi racunovodskimi standardi in s Statutom druzbe;

e zajema vse bistvene podatke, pomembne za odloCanje o njegovem sprejetju;

e je racunovodske izkaze in dokumente, na katerih temeljijo raCunovodski izkazi ter poslovno porocilo,
pregledal pooblas&eni in neodvisni revizor ter podal pritrdilno mnenje.

Upravni odbor je v letu 2018 spremljal in preverjal poslovanje druzbe na osnovi ustnih in pisnih informacij
izvrSnih direktorjev, konéno mnenje pa je upravni odbor pridobil na osnovi zgoraj navedenega Letnega
porocila, mnenja pooblasd&enega revizorja in revizijske komisije. Upravni odbor meni, da predloZzeno Letno
porocilo izkazuje pravilno in resni¢no finanéno stanje druzbe ter je zato revidirano Letno porocilo na seji
26. 4. 2019 s sklepom soglasno potrdil. S tem sta bili obe letni poro€ili, revidirano Letno porocilo druzbe
CETIS d.d. za leto 2018 in tudi revidirano konsolidirano Letno porocilo Skupine CETIS za leto 2018 v
skladu z dologili tretjega odstavka 285. ¢lena ZGD-1 in s Statutom druzbe tudi formalno sprejeti.

Upravni odbor je Letno porocilo za poslovno leto 2018 sprejel v odprtem roku, t.j. pred iztekom enega
meseca, Steto od dneva predloZitve Letnega porocila za leto 2018 upravnemu odboru.
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6. Ugotovitev bilanénega dobicka za poslovno leto 2018

Upravni odbor ugotavlja, da je Cisti dobi¢ek poslovnega leta 2018 znaSal 2.017.736 evrov in da so bile
skladno s 3. odstavkom 230. ¢lena ZGD-1 oblikovane druge rezerve iz dobi¢ka v visini 1.008.868 evrov.

Bilan¢ni dobi¢ek poslovnega leta 2018 znasa 1.900.944 evrov.

Upravni odbor skup&€ini delniarjev predlaga, da:

1. se seznani s sprejetim revidiranim letnim porocilom druzbe CETIS d.d. za poslovno leto 2018 in z
revidiranim konsolidiranim letnim porocilom Skupine CETIS za poslovno leto 2018, vklju€no s prejemki
¢lanov upravnega odbora ter s poroCilom upravnega odbora o rezultatih preveritve letnih porodil in
njuni potrditvi ter o rezultatih preveritve poroc€ila o razmerjih s povezanimi druzbami;

2. bilan¢ni dobi¢ek druzbe CETIS d.d., ki na dan 31. 12. 2018 znasa 1.900.944 evrov, ostane
nerazporejen;

3. se glasuje o podelitvi razreSnice ¢lanom upravnega odbora.

YE /1
Celje, 26. april 2019 i /Marko Mohar,

predsednik upravnega odbora druzbe CETIS d.d.
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Predstavitev Skupine CETIS

Osebna izkaznica druzbe CETIS d.d.

CETIS, graficne in dokumentacijske storitve, d.d.

Sedez Copova ulica 24, 3000 Celje, Slovenija
Mati¢na Stevilka 5042208000
Davéna Stevilkka 24635812
Identifikacijska Stevilka za DDV  S124635812
Osnovni kapital 10.015.022,53 EUR
Telefonska S§t. (03) 4278 500
St. faksa (03) 4278 817

E-naslov info@cetis.si

Spletni naslov  www.cetis.si

Organi upravljanja in nadzora

Upravni odbor: Marko Mohar, predsednik upravnega odbora
Davor Vlahek, namestnik predsednika upravnega odbora
Anton Cernié, ¢lan upravnega odbora
Tina Baci¢, izvrSna direktorica upravnega odbora
Suzana Ofentavsek, ¢lanica upravnega odbora, predstavnica delavcev

Izvr$ni direktorji: Tina Baci¢, izvrSna direktorica upravnega odbora
mag. Roman Znidari¢, izvréni direktor
dr. Simon Znidar, izvrsni direktor
Branko Babig¢, izvrsni direktor

V letu 2018 in do 28. 2. 2019 sta bila izvrSna direktorja mag. Radenko Mijatovi¢ in mag. Urban Golob. Od
1. 3. 2019 sta izvrSna direktorja dr. Simon Znidar in Branko Babic.

Dejavnost Skupine CETIS

Druzba CETIS d.d. je eno vodilnih evropskih podjetij na podrocju reSitev varnostnih in komercialnih
tiskovin. S tiskovinami in z najnaprednejSimi komplementarnimi reSitvami, ki so rezultat lastnega razvoja,
je zanesljiv strateski partner podjetiem in vladam na stirih celinah. Znanje Cetisovih strokovnjakov na
podrocju tiskarstva temelji na ve¢ kot 200-letni tradiciji in sega v zaCetke tiskarstva na Celjskem.

CETIS v sredisce postavlja kupce in njihove potrebe, ki jih mora dobro poznati, deluje dolgoro¢no ter si
prizadeva za njihovo zaupanje in zvestobo. S celovitim in fleksibilnim pristopom, partnerskim in
profesionalnim odnosom ter s Sirokim naborom produktov in storitev pomaga kupcem z osebnim
pristopom reSevati njihove izzive. Postati Zeli kupCev (priljubljeni) strateski razvojni partner.

V Skupini CETIS je sedem podjetij: tri proizvodna, dve proizvodno-storitveni in dve s podporno funkcijo na
lokalnih trgih. Skupina si prizadeva utrditi vodilno vlogo na domacdem trgu ter razviti mo€no prodajno in
podporno mrezo za Se aktivnejSi nastop na mednarodnih trgih.

CETIS je del Skupine MSIN, ki ima ve¢ kot 1. 200 zaposlenih.

11
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Sestava Skupine CETIS

SKUPINA CETIS

Nosilne druzbe

EGP CETIS d.d. AMBA CO.

Slovenija Slovenija Slovenija

Proizvodno-storitvena podjetja

CETIS-GRAF

Slovenija

Podjetje za zaposlovanje invalidov

Podpora prodaijnih funkcij na lokalnih trgih

CETIS

CETIS,

Empresa Grafica
Gvineja Bissau

MADAGASCAR
Madagaskar

e AMBA CO. proizvodnja in trgovina d.o.0., Copova 24, 3000 Celje, Slovenija, info@amba.si,
www.amba.si, t: +386 3 4278 625, f: +386 3 4278 509; direktorja: Bostjan Jambrovi¢, Roman Znidarié.

° QETIS, Empresa Grafica, S.A.R.L., Avenida Pansau Na Isna, Gvineja Bissau; direktor: Roman
Znidarig.

o CETIS-GRAF, podjetje za zaposlovanje invalidov, d.o.o., Celje, Copova 24, 3000 Celje, Slovenija;
direktor: Srecko Gorenjak.

e CETIS MADAGASCAR SARL; lot VF 7, Immeuble Malaky, Amparibe, Antananarivo, Madagaskar;
direktorja: Joseph Marie Adrien Rakotoralahy, Roman Znidari¢.

e CETIS-ZG d.o.0., Industrijska ulica 11, 10431 Sveta Nedelja, Hrvaska, cetis@cetis.hr, www.cetis.hr,
t: +385 1 333 5000, f: +385 1 333 5001; direktorica: Luana Vozila Baji¢.

e EGP d.d., Kidriteva cesta 82, 4220 Skofja Loka, Slovenija, t: +386 4 511 1910, f: +386 4 511 1927,
egp@egp.si, www.egp.si; direktor: Zvonko Hrovat.

Obstoj podruznic druzbe

Druzba CETIS d.d. nima podruznic.
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Kljuéni dosezki Skupine CETIS v letu 2018

Finanéni podatki (v tiso¢ EUR)

Cisti prihodki od prodaje 61.038 59.709
Cisti poslovni izid iz poslovanja 4.060 2.423
Poslovni izid pred davki 4.068 2.612
Poslovni izid iz obraéunskega obdobja 3.975 2.318
Kosmati dobi¢ek 21.077 19.555
Kapital 34.615 35.744
Bilanéna vsota 57.698 60.542
Nalozbene aktivnosti

Nalozbe v dolgoroéne finanéne nalozbe (v tiso€ EUR) 561 117
Stevilo zaposlenih v Skupini 583 594
Kazalniki

Bruto dodana vrednost na zaposlenega (v tiso¢ EUR) 41 40
Stopnja Ciste dobickonosnosti prihodkov 6,51 % 3,88 %
Stopnja Ciste dobickonosnosti kapitala 12,88 % 6,81 %
Delnica (CETIS d.d.)

Trzna cena delnice na dan 31. 12. (v EUR) 54,0 80,0
Cisti dobiéek/izguba na delnico (v EUR) 19,62 12,06
Stevilo druzb v Skupini na dan 31. 12. 7 7

Pregled pomembnih dogodkov v letu 2018

e 15.1. 2018 je bil kon&an postopek likvidacije druzbe VENIMA PRINT DOO NOVI SAD in druzba je
bila izbrisana iz sodnega registra.

e 19. 1. 2018 je druzba CETIS d.d. prejela obvestilo prevzemnika, druzbe MSIN d.o.0., druzba za
svetovanje in investiranje, o prevzemni ponudbi za odkup vseh delnic ciljne druzbe CETIS d.d., katerih
imetnik ni prevzemnik oziroma oseba, ki s prevzemnikom deluje usklajeno, torej skupno za 40.629
delnic ciljne druzbe CETIS d.d. z oznako CETG. Upravni odbor druzbe CETIS d.d. je skladno s 34.
¢lenom Zakona o prevzemih 22. 1. 2018 podal mnenje glede prevzemne ponudbe.

e Druzba CETIS d.d. je 14. 2. 2018 od druzbe KOVINOPLASTIKA LOZ industrija kovinskih in plastiénih
izdelkov d.o.o. (odsvojitelj), prejela obvestilo, da je odsvojitelj odsvojil 18.649 delnic izdajatelja (delnic
z oznako CETG), kar predstavlja 9,3248 % vseh delnic izdajatelja. Po odsvojitvi odsvojitelj nima vec v
lasti nobene delnice izdajatelja.

e 23. 2. 2018 je druzba CETIS d.d. prejela odlocbo Agencije za trg vrednostnih papirjev, §t. 40201-
1/2018-14 22. 2. 2018, na osnovi katere je ta ugotovila, da je prevzemna ponudba prevzemnika,
druzbe MSIN d.o.o., druzba za svetovanje in investiranje, za 200.000 navadnih imenskih kosovnih
delnic istega razreda z glasovalno pravico oznake CETG, zmanjSano za 150.371 delnic oznake
CETG, ki jih ima prevzemnik Ze v lasti, ter zmanjSano za 9.000 delnic oznake CETG, ki so v lasti
druzbe OPTIMUS NALOZBE, druzba za svetovanje in investiranje, d.o.o., ki deluje usklajeno s
prevzemnikom, torej skupno za 40.629 navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda z
glasovalno pravico oznake CETG ciljne druzbe CETIS d.d., ki je trajala od 19. 1. 2018 do 19. 2. 2018,
uspesna.

e Druzba OPTIMUS NALOZBE, druzba za svetovanje in investiranje, d.o.o., Ulica Vita Kraigherja 12,
2000 Maribor, katere druzbenik in direktor je Roman Znidari¢, izvréni direktor druzbe CETIS d.d., je
druzbo obvestila, da je 9. 5. 2018 druzba OPTIMUS NALOZBE, d.o.o. pridobila 385 delnic druzbe
CETIS d.d. z oznako CETG, tako da je imetnik skupaj 9.385 delnic CETG, kar predstavlja 4,69 %
vseh izdanih delnic in enak delez delnic z glasovalno pravico.

e V ponedeljek, 27. 8. 2018, je potekala 28. redna skupSc€ina delniCarjev, na kateri so se delnicarji
seznanili z letnim porocilom za leto 2017, izglasovali razreSnice poslovodstvu za leto 2017, imenovali
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revizorja za poslovno leto 2018 in sprejeli sklep, da se del bilanénega dobicka druzbe uporabi za
izplacilo dividend.

e Druzba CETIS d.d. je na osnovi kupoprodajne pogodbe, sklenjene 27. 11. 2018 z druzbo MSIN d.o.o.,
druzba za svetovanje in investiranje, LeskoSkova cesta 6, 1000 Ljubljana, pridobila 2.867 navadnih
kosovnih delnic z oznako EGPR, izdajatelja EGP Embalazno graficno podjetje d.d., kar predstavlja
8,22 % vseh izdanih delnic EGPR. CETIS d.d. je tako po opravljenem prenosu imetnik 100 % vseh
izdanih delnic EGPR in 100 % delnic EGPR z glasovalno pravico.

Pomembnejsi poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu leta 2018

e Upravni odbor druzbe CETIS d.d. je na svoji seji 15. 2. 2019 sprejel odstopni izjavi izvrSnih direktorjev
mag. Urbana Goloba in mag. Radenka Mijatovi¢a s funkcij izvrSnih direktorjev druzbe ter ju razresil z
dnem 28. 2. 2019. Upravni odbor je z dnem 1. 3. 2019 za izvrSna direktorja za mandatno obdobje petih
let imenoval Branka Babi¢a in dr. Simona Znidarja.



Letno porocilo CETIS 2018 4";'?

II. POSLOVNO POROCILO

Izjava o upravljanju druzbe CETIS d.d. in Skupine CETIS

Druzba CETIS d.d. skladno z doloCilom petega odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah
(ZGD-1) podaja izjavo o upravljanju druzbe. Ta izjava se nanasa na obdobje od 1. 1. 2018 do 31. 12.
2018. Upravni odbor druzbe CETIS d.d. izjavlja, da je Letno poro€ilo druzbe CETIS d.d. in Skupine
CETIS za poslovno leto 2018 sestavljeno in objavljeno skladno z dologili ZGD-1, Mednarodnimi
raCunovodskimi standardi oz. s Slovenskimi racunovodskimi standardi in na njihovi podlagi sprejetih
podzakonskih aktih. Druzba CETIS d.d. pri poslovanju spoStuje Pravila ljubljanske borze in druge
predpise regulatorjev trga vrednostnih papirjev.

CETIS d.d. pri svojem poslovanju uveljavlja pregleden sistem vodenja in upravljanja, pri ¢emer uposteva
dobre poslovne prakse in visok standard poslovnih nacel. Priporocila notranjih kontrol in revizorjev so
upostevana in dajejo dobro osnovo za ucinkovito ter kakovostno odlo¢anje.

Druzbo CETIS d.d. je v letu 2018 vodil petélanski upravni odbor, ki je imenoval §tiri izvr§ne direktorje, od
tega enega od c¢lanov upravnega odbora. V upravnem odboru so Stirje predstavniki delni¢arjev in ena
predstavnica delavcev. Upravni odbor nadzira delo izvrSnih direktorjev in soodlo€a pri sprejemanju
nekaterih pomembnejsih odloCitev. Upravljanje v odvisnih in pridruzenih druzbah poteka skladno z
dolo¢bami njihovih statutov oziroma ustanovitvenih aktov.

a) Izjava o spostovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb

Druzba pri svojem poslovanju sledi priporoilom Kodeksa upravljanja javnih delnidkih druzb, ki so ga
sporazumno oblikovali in sprejeli Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana, ZdruZenje nadzornikov Slovenije in
ZdruZenje Manager 18. 3. 2004 ter spremenili in dopolnili 14. 12. 2005, 5. 2. 2007, 8. 12. 2009 in 27. 10.
2016 (v nadaljnjem besedilu: Kodeks). NajnovejSa razliCica velja od 1. 1. 2017 naprej. Kodeks je javno
objavljen na spletnih straneh Ljubljanske borze d.d. (www.ljse.si). Predmetna izjava o upravljanju se
nanasa na poslovno leto 2018, zato se v nadaljevanju sklicujemo na doloCila Kodeksa, ki so veljala v
obdobju od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

Izjava o upravljanju druzbe CETIS d.d. in skladnosti s Kodeksom je sestavni del letnega porocila druzbe
za poslovno leto 2018 in je dostopna na spletnih straneh druZbe www.cetis.si najmanj pet let od njene
objave.

V Izjavi o spostovanju Kodeksa v nadaljevanju navajamo odstopanja pri sledenju priporocilom iz Kodeksa
ter pojasnjujemo razloge zanje v luci poslovanja v letu 2018.

b) Odstopanja od Kodeksa upravljanja javnih delniSkih druzb

Politika upravljanja

PriporoCilo Kodeksa &t. 2: Druzba CETIS d.d. nima posebej sprejetega dokumenta »Politika upravljanja
druzbe«. V praksi politika upravljanja druzbe izhaja iz poslanstva in vizije ter temelji na vrednotah ter
strateSkih usmeritvah, ki so dostopni na spletnih straneh druZbe ter sledijo osnovnim ciljem, kot so
opredeljeni v Statutu druzbe CETIS d.d.

Druzba in deleZniki

PriporocCilo Kodeksa $t. 3: Upravni odbor druzbe spoStuje zasebnost in zaupnost poslovne politike
delniCarjev ter sledi naCelu enakopravnega obravnavanja delni€arjev prek skupsc€ine in organov nadzora.
Druzba vse delni¢arje skladno z zakonodajo obravnava enako in jih spodbuja k medsebojnemu dialogu
na skupscinah druzbe, pri ¢emer pa nikogar od delniCarjev posebej ne spodbuja k aktivnemu izvr§evanju
delni¢arskih pravic oziroma jih ne spodbuja, da javnost seznanijo s svojo politiko upravljanja z nalozbo v
druzbi. Druzba ocenjuje, da obvesc€anje delniarjev prek SEOneta, na skupSc&inah in spletni strani druzbe
zadosti njihovim interesom ter jim podaja zadostno informacijo za upravljanje njihove nalozbe.
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Politika raznolikosti:

Priporocilo Kodeksa §t. 4: Druzba CETIS d.d. nima posebej sprejetega dokumenta »Politika raznolikosti«.
Politika raznolikosti druZbe je razvidna iz sestave njenih organov upravljanja in nadzora. Druzba sledi cilju
uravnoteZene zastopanosti glede na spol, starostno sestavo in na izobrazbo. Pri izboru ¢lanov organa
vodenja in nadzora druzba zasleduje cilj konstruktivnega sodelovanja pri delu tega organa v povezavi z
vsemi zunanjimi delezniki. Pomembno merilo pri izboru ¢lanov organov vodenja in nadzora so njihove
osebnostne lastnosti oziroma karakteristike, ki jim omogoc&ajo transparentno in zakonito delovanje s
ciliem postenega in pravilnega prikaza poslovanja podjetja.

Izjava o upravljanju in izjava o skladnosti s Kodeksom:

Priporocilo Kodeksa &t. 5.5 in 5.6: DruzZba je na svojih spletnih straneh poimensko razkrila sestavo ¢lanov
upravnega odbora in izvrSnih direktorjev, ne razkriva pa podatkov, ki so predvideni s Prilogama C1 in C2
tega Kodeksa oziroma Prilogama C3 in C4 tega Kodeksa, razen prejemkov ¢lanov upravnega odbora.

Priporodilo Kodeksa &t. 5.7: Druzba ne zagotavlja zunanje presoje ustreznosti izjave o upravljanju, saj
ocenjuje, da je ta skladna z veljavnimi predpisi in vsebuje vse pomembne elemente.

Skups&&ina delni€arjiev

PriporoCilo Kodeksa 3t. 8.9: Revizijo letnih raCunovodskih izkazov spremlja revizijska komisija, ki upravni
odbor ves €as sproti obved€a o kljuénih zadevah v povezavi z revizijo letnih poro€il ter o drugih zadevah,
za katere je pristojna. Prav tako pred obravnavo letnega porocila, katerega del so letni raCunovodski
izkazi, tega obravnava in se do njega tudi opredeli, s svojo opredelitvijo pa seznani tudi upravni odbor. V
kolikor bi organi vodenja in nadzora Steli za potrebno, bi bil na skupS¢ino povabljen tudi pooblas¢eni
revizor druzbe.

Postopek izbire kandidatov za &lane upravnega odbora

Priporodilo Kodeksa &t. 10: Druzba nima vnaprej opredeljenega postopka izbire kandidatov za ¢&lane
upravnega odbora, vendar pri presoji ustreznosti kandidata uposteva strokovna znanja, profesionalnost,
izkuSnje in ve&&ine, ki so potrebni za opravljanje funkcije ter zaZeleni za poznavanje dejavnosti, v kateri
druzba posluje.

Izjava 0 neodvisnosti
Priporocilo Kodeksa §t. 11: I1zjave o neodvisnosti ¢lanov upravnega odbora niso objavljene.

Komisije nadzornega sveta
PriporocCilo Kodeksa §t. 18.1: Upravni odbor je oblikoval revizijsko komisijo, po njegovi oceni pa
imenovanje drugih komisij za u€inkovito poslovanje druzbe ni potrebno.

Strategija komuniciranja druzbe
Priporodilo Kodeksa §t. 27: Druzba nima posebej opredeljene strategije komuniciranja, ampak se ta
dolo€¢a glede na zakonodajo in je v okviru pristojnosti poslovodstva druzbe.

Finanéni koledar

Priporocilo Kodeksa §t. 27.4: Druzba ne objavlja finanénega koledarja na spletnih straneh druzbe, ker
ocenjuje, da sprotno obvescanje delniCarjev prek SEOneta in spletne strani druzbe zadosti interesom
delniCarjev ter jim podaja zadostno informacijo za upravljanje njihove nalozbe.

Obves&anje javnosti
Priporocilo Kodeksa &t. 28.3: Druzba javno objavlja samo v slovenskem jeziku.

Javna objava pomembnih informacij

Priporodila Kodeksa &t. 29: Druzba zagotavlja pravo¢asno objavo vseh podatkov, za katere to dolo¢a
veljavna zakonodaja. Posebej (z izjemo objavljene vizije, ciliev in strategije) pa javnosti samo zaradi
verjetnosti in razkrivanja poslovne skrivnosti ne obves€a o obetih, nalrtih in o drugih predvidevanijih.
Druzba objavi prejemke ¢lanov upravnega odbora skladno z veljavno zakonodajo.

c) Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v zvezi z raGunovodskim poro¢anjem

Druzba ima oblikovan ucinkovit sistem notranjih kontrol z namenom obvladovanja posameznih tvegan,.
Upravni odbor in revizijska komisija spremljata aktivnosti na podro€ju upravljanja tveganj, se redno
seznanjata s kljuénimi ukrepi na podro&ju upravljanja tveganj, s porocili o izpostavljenosti tveganjem in
opozorita, ¢e se druzba bolj izpostavlja tveganjem, kot je dogovorjeno (in dopu$ceno). Pravilnost,
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popolnost in resni¢nost racunovodskega poro¢anja so v druzbi zagotovljene vsaj z izvajanjem naslednjih

notranjih kontrol:

e kontrola pravilnosti raunovodskih podatkov, ki jih zagotavljamo na razli¢ne nacine, kot na primer z
usklajevanjem postavk s poslovnimi partnerji;

e kontrole popolnosti zajemanja podatkov (npr. zaporedje dokumentacije, Steviléenje dokumentov,
ustrezni Sifranti dokumentacije in poslovnih dogodkov);

e kontrola razmejitev dolznosti in odgovornosti (npr. loéeno izvajanje evidentiranja in placevanja);

e kontrola omejitve dostopa (pravice dostopa do ra¢unovodskih evidenc so selektivho dodeljene);

e kontrola nadziranja (primerjava dosezenih in nacrtovanih rezultatov z u€inkovito analizo odstopanj).

Upravljanje s tveganji je podrobneje opredeljeno v raCunovodskem delu porocila.
d) Podatki na osnovi 70. élena ZGD-1 s spremembami

Pravila o imenovanju in zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora so opredeljena v Statutu druzbe,
ki je skladen z ZGD-1 in je javno dostopen v sodno-poslovnem registru pri AJPES-u ter na vpogled v
pravni sluzbi druzbe. Spremembe Statuta se sprejemajo na skupscCini z ve€ino najmanj treh Cetrtin pri
sklepanju zastopanega osnovnega kapitala. Ostali predmetni podatki o druzbi so prikazani v podpoglavju
Delnice in delnicariji.

Druzba ne izdaja vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali posebne kontrolne pravice. Delnicarjem druzbe
niso omejene glasovalne pravice. Clani poslovodstva imajo pooblastila urejena v Statutu druzbe ter v
poslovnikih. Clani poslovodstva nimajo posebnih pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Na dan 28. 2. 2019 so imeli naslednji delni€arji druzbe pomembne deleZe v druzbi (v smislu Zakona o
prevzemih). Delni€arji so vpisani v delniSki knjigi druzbe.

. . . Stevilo vrednostnih Delez v odstotku,
Ime in priimek ali .. delni ki dstavliaio te delni

firma imetnika papirjev (delnice z i ga predstavljajo te delnice

oznako CETG) v osnovnem kapitalu druzbe
MSIN d.o.o. 156.798 78,40
KAPITALSKA DRUZBA, d.d. 15.609 7,80
SDH, d.d. 14.948 7,47
OPTIMUS NALOZBE, d.o.o. 9.385 4,69

e) Skupscina druzbe CETIS d.d. in pravice delnicarjev ter njihovo uveljavljanje

Sklicevanje skups€ine in druge zadeve, pomembne za njeno izvedbo, urejata ZGD-1 in Statut druzbe, ki
je dostopen na sedezu druzbe in javno dostopen v sodno-poslovnem registru pri AJPES-u. Skupscino
sklicuje upravni odbor druzbe najmanj enkrat letno. UdeleZijo se je lahko vsi delniCarji oziroma njihovi
pooblascéenci ali zastopniki, ki svojo udelezbo napovejo po faksu ali s po$to najpozneje konec Cetrtega
dne pred zasedanjem skupsc€ine.

Sklic vsakokratne skups$cine je objavljen v zakonskem roku (to je vsaj 30 dni pred zasedanjem) na spletni
strani Agencije Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve ter na spletni strani druzbe.
Druzba pomembne dogodke objavlja v sistemu elektronskega obve$c¢anja Ljubljanske borze, d.d.,
SEOnet in na svoji spletni strani www.cetis.si, o sklicu skups&ine obvesti tudi KDD d.d.

Druzba je v letu 2018 izvedla eno skup3¢ino delniCarjev. UdeleZzba na 28. skup$¢&ini dne 27. 8. 2018 je
bila 98,37 %, na skupsc€ini pa so delnicarji obravnavali oziroma sprejemali predloge sklepov o zvoénem
snemanju skupscine, predstavitvi revidiranega letnega porocila druzbe CETIS d.d. za poslovno leto 2017
in revidiranega konsolidiranega letnega porocila Skupine CETIS za poslovno leto 2017, vkljuéno s
seznanitvijo s prejemki Clanov uprave, nadzornega sveta ter &lanov upravnega odbora, poroCilom
upravnega odbora o rezultatih preveritve obeh letnih porocil za poslovno leto 2017 in njuni potrditvi ter
odloCali o uporabi bilanénega dobiCka ter podelitvi razreSnice organom vodenja in nadzora ter o
imenovanju pooblas¢ene revizijske druzbe za leto 2018.
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f) Organi vodenja in nadzora druzbe
Upravni odbor in izvr$ni direktorji druzbe CETIS d.d.

Druzbo CETIS d.d. vodi petélanski upravni odbor, ki je bil imenovan na 27. skup&€ini delnicarjev 28. 8.
2017, mandat pa jim je zacel te€i 1. 9. 2017. Upravni odbor sestavljajo: Marko Mohar, predsednik
upravnega odbora in predstavnik delniéarjev, Davor Vlahek, predstavnik delniarjev, Anton Cernig,
predstavnik delni€arjev, Tina Baci¢, izvrSna direktorica upravnega odbora in predstavnica delnicarjev, ter
Suzana Ofentavsek, predstavnica delavcev.

Upravni odbor skladno s Statutom druzbe in svojim poslovnikom imenuje izvr§ne direktorje, ki v delu
pristojnosti, ki so preneSene nanje, vodijo druzbo. V letu 2018 so bili v druzbi imenovani $tirje izvrsni
direktorji, ki so druzbo zastopali samostojno: izvrsni direktorji mag. Roman Znidari¢, mag. Radenko
Mijatovi¢ in mag. Urban Golob ter izvrSna direktorica upravnega odbora Tina Bacic¢.

Revizijska komisija

V letu 2018 je revizijska komisija delovala v okviru upravnega odbora (4 - ¢lanska). V letu 2018 so
revizijsko komisijo sestavljali: Anton Cerni¢ (predsednik revizijske komisije), Davor Vlahek (&lan revizijske
komisije), Suzana Ofentavéek (Elanica revizijske komisije) in Rajko Cvorovié¢ (&lan revizijske komisije,
neodyvisni strokovnjak).

Celje, 26. april 2019 ///" Marko Mohar,
predsednik upravnega odbora druzbe CETIS d.d.
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Strateske usmeritve

CETIS d.d. je eno vodilnih evropskih podjetij na podrocju reSitev varnostnih in komercialnih tiskovin. S
tiskovinami in z najnaprednej$imi komplementarnimi reSitvami, ki so rezultat lastnega razvoja, je zanesljiv
strateSki partner podjetiem in vladam na S$tirih celinah. Znanje Cetisovih strokovnjakov na podrocju
tiskarstva temelji na ve€ kot 200-letni tradiciji in sega v zacCetke tiskarstva na Celjskem.

Vizija

CETIS bo pomemben strateski razvojni partner in ponudnik celovitih reSitev varnostnih tiskovin v
svetovnem merilu ter inovativnih embalaznih reSitev v Evropi. S partnerskim odnosom, ki temelji na
zaupaniju, fleksibilnosti in na odzivnosti, poskrbimo za ucinkovito izraZzanje identitete.

Poslanstvo

CETIS skupaj s svojimi partnerji in ponudniki ustvarja identiteto. S pomocjo druzbe CETIS identitete
drzav, posameznikov in izdelkov dobijo svojo obliko.

Vrednote

Zaupanje
Partnerstvo
Inovativnost
Odgovornost
Profesionalnost

CETIS izpolni svoje obljube. S partnerskim odnosom, ki temelji na zaupanju, fleksibilnosti in na
odzivnosti, bomo poskrbeli za u€inkovito izrazanje identitete.

Eticni kodeks ZLATA PRAVILA RAVNANJA

Druzba CETIS je pristopila k Etiénemu kodeksu skupine MSIN, katere del je tudi CETIS. V njem so
strnjena Zelena ravnanja vseh zaposlenih. Z etitnim kodeksom se zavezujemo, da pri svojem delu
ravnamo profesionalno in poslovno ter da svoje ravnanje in ravnanje drugih merimo po visokih eti¢nih
standardih.

Strateski poslovni nac¢rt 2015-2020

StrateSki nacrt je temeljni korporativhi dokument druzbe CETIS d.d. in Skupine CETIS, ki odkriva
strateSke priloZznosti, opredeljuje vizijo, poslanstvo in vrednote druzbe, postavlja jasne strateSke cilje za
obdobje 2015-2020 in smernice, kako jih dosedi.

V strateSkem obdobju bo CETIS izvajal Strategijo partnerskega odnosa s kupci, s pomocjo katere se
bomo razlikovali od konkurence, z njo ustvarjali dodano vrednost in ki bo usmerjala celotno delovanje
druzbe.

Rast bomo dosegali predvsem z usmerjenostjo na tuje trge, nadgradnjo izdelkov s storitvami ter z
razvojem inovativnih, celovitih in modularnih resitev, ki prispevajo k visji dodani vrednosti. Ustvarjali bomo
nova delovna mesta in povecali dodano vrednost na zaposlenega.
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Ponudbo druzbe CETIS delimo na dve strateSki poslovni enoti: ReSitve varnostnih tiskovin in Resitve
komercialnih tiskovin:

RESITVE VARNOSTNIH TISKOVIN

CE TRAVEL CE IDENTITY CE TRAFFIC CE CARDS CE SECURE
N
= | & =N

SKUPAJ USTVARJAMO IDENTITETO

CE PHARMA/
CE COSMETICS CE BE\éQAGES CE FuOnOD CE INDUSTRY

RESITVE KOMERCIALNIH TISKOVIN

ResSitve varnostnih tiskovin

Na podroc¢ju ReSitev varnostnih tiskovin se bomo v naslednjih letih osredotoCali predvsem na rast
celovitih resitev (nadgradnjo izdelkov s storitvami) in zmanj$evanje oziroma specializacijo izdel¢nih
skupin ob ohranjanju obsega prodaje.

Najpomembnejsi produkti so: potni list, vizum, osebna izkaznica, vozni§ko in prometno dovoljenje
ter komplementarne storitve. Trenutno razmerje med izdelki in storitvami si bomo prizadevali v
strateSkem obdobju izboljdati v korist storitev. Postopoma bomo opuscali nekatere izdelCne skupine.

Ob zadrzanju vodilnega polozaja v Sloveniji in trznega deleza na Balkanu (predvsem s produkti) se bomo
ob EU (kjer se osredotoamo predvsem na partnerstva s sistemskimi integratorji) usmerili predvsem na
globalne trge (Afriko, Srednjo Ameriko in Bliznji vzhod), na katerih ocenjujemo najvedji potencial rasti.

Prizadevali si bomo za dolgoro€no naravnanost projektov in za vec trajnih/koncesijskih/pogodbenih
projektov. Povecati nameravamo delez prodaje pod blagovno znamko CETIS.

StrateSka poslovna podroéja na podro¢ju ReSitve varnostnih tiskovin:

e CE TRAVEL
Biometri¢ni potni listi, podatkovna stran, vizumi in sistem najave vizuma ob prihodu, zajem podatkov,
upravljanje podatkov, AFIS, personalizacijske resitve, infrastruktura javnih kljuéev (PKIl), izdaja
dokumentov, centralni registri in reSitve eUprava.

e CE IDENTITY
Osebne izkaznice, rojstni list in drugi certifikati civilnega statusa, zajem podatkov, upravljanje
podatkov, AFIS, personalizacijske reSitve, infrastruktura javnih kljuéev (PKI), izdaja dokumentov,
centralni registri in reSitve eUprava.

e CE TRAFFIC
Voznidka dovoljenja, prometna dovoljenja, vinjete in druge varnostne etikete za vozila, tahografske
kartice, zajem podatkov, upravljanje podatkov, personalizacijske reSitve, izdaja dokumentov, centralni
registri in eUprava.

e CE CARDS
Placilne kartice in kartice zvestobe.

e CE SECURE
Volilni listi¢i, dav€éne znamke, varnostne etikete in sistemi sledljivosti.



Letno porocilo CETIS 2018 é’/lfj

7

Resitve komercialnih tiskovin

Na podro¢ju Resitev komercialnih tiskovin se bomo v naslednjih letih osredotoc€ali predvsem na reSitve za
industrijo pija¢, prehrambno industrijo ter farmacevtsko industrijo in industrijo kozmetike.

Optimizirali bomo prodajni asortiman in krepili svojo svetovalsko vlogo. Razvijali bomo inovativne resitve
z viSjo dodano vrednostjo. Svojim kupcem Zelimo ponuditi najustreznej$e in u€inkovite resitve, s katerimi
bodo lahko potroSnikom sporocali svoje zgodbe, jim ponudili izdelek odli¢ne kakovosti in dosegali vodilne
trzne deleze. Skupaj s kupci ustvarjamo identiteto izdelkov, zato je pomembno, da z njimi tesno
sodelujemo v vseh razvojnih fazah.

Najpomembnejsi produkti so: samolepilne in nesamolepilne etikete na foliji ali papirju, sleevi, ovojne
etikete, obrazci in razliéne resSitve za zasc¢ito blagovne znamke.

Nasi ciljni trgi so trgi zahodne in srednje Evrope (predvsem Avstrija, Nem¢ija in Francija), na katerih
smo lahko konkuren&ni le z inovativnimi resitvami z vi§jo dodano vrednostjo, z mo¢no razvojno in s
svetovalno vlogo, z zanesljivostjo in brezkompromisno kakovostjo.

Nasa posebnost in prednost je, da lahko kupcem komercialnih tiskovin ponudimo resitve s podrocja
varnostnih tiskovin, na primer zas¢ito blagovnih znamk. Se ve€ sinergij na podrocju celovitih embalaznih
resSitev v okviru Skupine CETIS bomo iskali tudi z druzbama EGP in AMBA CO.

StrateSka poslovna podrocéja na podro¢ju Resitve komercialnih tiskovin:

e CE BEVERAGES
Sleevi, ovojne etikete, samolepilne in nesamolepilne etikete na foliji ali papirju ter razli€ne reSitve za
za&cCito blagovne znamke za industrijo pijac.

e CEFOOD
Sleevi, ovojne etikete, samolepilne in nesamolepilne etikete na foliji ali papirju ter razlicne reSitve za
zaScito blagovne znamke za prehrambno industrijo.

e CE PHARMA/CE COSMETICS
Samolepilne etikete na foliji in papirju, sleevi ter razlicne reSitve za za&¢ito blagovne znamke za
farmacevtsko industrijo in industrijo kozmetike.

e CE INDUSTRY
Samolepilne in nesamolepilne etikete na foliji in papirju, obrazci in sleevi za razli¢ne industrije.

Strategija partnerskega odnosa s kupci

V sredi$€e postavljamo kupce in njihove potrebe, ki jih moramo dobro poznati, delujemo dolgoro€no in si
prizadevamo za njihovo zaupanje in zvestobo. S celovitim in fleksibilnim pristopom, partnerskim in
profesionalnim odnosom ter s Sirokim naborom izdelkov in storitev pomagamo kupcem z osebnim
pristopom reSevati njihove izzive. Postati Zelimo kupcev (priljubljeni) strateski razvojni partner.

Zaveze do kupcev

e PARTNERSKI ODNOS. Temelji na dvosmerni komunikaciji in skupnem prizadevanju za dosego
kupCevih ciljev. CETIS se pozicionira kot strateski razvojni partner in ponudnik, ki dobro razume izzive
svojih kupcev in jih reSuje s celovitimi reSitvami.

o Zanesljivost/Zaupanje. Zaupanje se gradi z visokokakovostnimi izdelki in storitvami, dostavljenimi
v roku in po pravi ceni. To dokazujejo standardi, ki smo jih dosegli, priznanja in zadovoljni kupci.

o Fleksibilnost. Ponujamo celostne integracije v kup€ev sistem in zagotavljamo kupcu prilagojene
reSitve. Prilagodljivi smo pri iskanju optimalnih poslovnih in finanénih reSitev.

o 0Odzivnost. Odzivnost se kaze v kratkih dobavnih in ponudbenih rokih, hitrem reSevanju izzivov ter
prijaznosti zaposlenih. Smo strokovni, izzive kupcev reSujemo skupaj z njimi.

e VISOKA KAKOVOST. CETIS je visokokakovosten ponudnik reSitev varnostnih in komercialnih
tiskovin. Kakovost je nasa klju¢na konkurenéna prednost.

o CELOVITE RESITVE. Ponujamo vse re$itve na enem mestu, kar kupcu olaj$a delo, prihrani &as in
denar. Po potrebi reSitve tudi integriramo v obstojele sisteme.

e PRAVA CENA. Ponujamo izdelke in storitve po pravi ceni, kar odraza visoko kakovost in partnerski
odnos.
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Gospodarske razmere v letu 2018’

Medtem ko je leto 2017 v slovenski makroekonomiji zaznamovala rast BDP nad predkrizno raven, je
Slovenija v letu 2018 zaradi izrazito velje gospodarske rasti od povpredja evrskega obmocja po
okrevanju presegla skupno valutno obmocje, potem ko je gospodarska aktivhost med krizo upadla bolj
kot v vecini evrskih drzav. Slovenija je lani po rasti BDP (4,6 %, desezonirano) ponovno presegla
povprecje EU (1,9 %, desezonirano).

Gospodarska rast je bila lani 4,5-odstotna, proti koncu leta pa se je nekoliko umirila. UpoCasnitev rasti v
trgovinskih partnericah je vplivala na zmernejSo rast izvozno usmerjenega dela gospodarstva, zato je bila
gospodarska rast nizja kot leta 2017, rast domace porabe pa je bila Se nekoliko visja kot leto pred tem.

Nadaljevala se je visoka rast investicij, zlasti gradbenih, Se nekoliko bolj kot leto prej pa sta se povecali
tudi zasebna in drzavna poraba. Ob nadaljnji visoki rasti zaposlenosti (3,0 % v letu 2018) ter nizki
brezposelnosti in pomanjkanju (ustrezne) delovne sile ter povecanju pla¢ (3,4 % v 2018) in socialnih
transferjev rast zasebne porabe zaradi krepitve var€evanja sicer ostaja zmerna.

Delni€arji in trgovanje z delnico

Osnovni kapital druzbe CETIS d.d. je razdeljen na 200.000 navadnih kosovnih imenskih delnic z oznako
CETG, s katerimi se trguje na organiziranem trgu delnic — vstopni kotaciji Ljubljanske borze. Vse delnice
so prosto prenosljive. Druzba v letu 2018 ni izvajala sprememb v osnovnem kapitalu. Druzba objavlja
predpisane informacije na portalu Ljubljanske borze SEOnet.

Konec leta 2018 je druzba Stela 203 delnicarje, torej se je njihovo Stevilo v primerjavi s koncem leta 2017
zmanijSalo za 111 delniCarjev.

Struktura lastniStva delnic na dan 31. 12. 2018

_ Stevilo delnic Delez v osnovnem kapitalu v %

MSIN d.o.o. 156.798 78,40
KAPITALSKA DRUZBA, d.d. 15.609 7,80
SDH, d.d. 14.948 7,47
Optimus nalozbe d.o.o. 9.385 4,69
A.M.Miklavc d.o.o. 362 0,18
Finzgar Jakob 162 0,08
Sip-intro d.o.o. 130 0,06

Fima Securities Ltd. —

fiduciarni racun e G
Osieja Stefan 100 0,05
Jerman Karlo 96 0,05
Ostale pravne in fizicne osebe 2.310 1,17
Skupaj 200.000 100,00

Deset najvecjih delniCarjev je imelo na dan 31. 12. 2018 v lasti 98,83 odstotka delnic, ki so izdane v
nematerializirani obliki pri Centralno klirin§ko depotni druzbi v Ljubljani.

Na dan 31. 12. 2018 druzba ni bila imetnica lastnih delnic.

Na dan 31. 12. 2018 je imel delni¢ar Optimus nalozbe d.0.0. v lasti 9.385 delnic druzbe. Direktor in lastnik
celotnega poslovnega deleza Optimus nalozbe d.o.o. je izvrSni direktor druzbe.

' Vir: UMAR, www.umar.gov.si/novice, 4. 4. 2019.
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Nih¢e izmed imetnikov vrednostnih papirjev nima posebnih kontrolnih pravic. Glasovalne pravice
imetnikov vrednostnih papirjev druzbe niso omejene.

Konec leta 2018 je trzna vrednost delnice znaSala 80,00 evra, kar je predstavljalo, ob upoStevanju
celotnega Stevila izdanih kosovnih delnic, 48,88 odstotka knjigovodske vrednosti delnice, ki je konec leta
2018 znasala 163,67 evra.

Konec leta 2018 se je trzna vrednost delnice zviSala glede na zaletek istega leta, prav tako tudi
knjigovodska vrednost delnice.

Gibanje trzne in knjigovodske vrednosti delnic z oznako CETG v letih 2018 in 2017

V EUR
Trzna vrednost Knjigovodska Razmerje
Leto delnice v EUR vrednost delnice
(31. 12.) (31.12.) 12 2T
2017 54,00 155,56 34,71 %
2018 80,00 163,67 48,88 %

Dobiéek oziroma izguba na delnico v letih 2018 in 2017

Dobi¢ek oziroma izguba na delnico 12,96 10,09

Gibanje tecaja delnice CETG v letu 2018 v EUR

Enotni teaj delnic z oznako CETG je 1. januarja 2018 znaSal 54,00 evra, ob polletju 2018 61,50 evra,
konec leta 2018 pa 80,00 evra.
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Analiza uspesnosti poslovanja

Prodaja Skupine CETIS in druzbe CETIS d.d.

Prihodki od prodaje Skupine CETIS so v letu 2018 znasali 59.708.925 evrov in so bili za 2,2 odstotka
nizji kot leta 2017. V strukturi so prevladovali prihodki, ustvarjeni v Sloveniji, in sicer 55,4 odstotka v letu
2018 ter 59,4 odstotka v letu 2017.

Druzba CETIS je v letu 2018 ustvarila 33.403.045 evrov prihodkov od prodaje, kar je za 2 odstotka ved
kot leta 2017. 52 odstotkov teh prihodkov je bilo ustvarjenih s prodajo v tujino, ta delez pa je v primerjavi z
letom 2017 vedji za 2 odstotni tocki.

Prihodki od prodaje druzbe CETIS d.d. po regijah v letu 2018 v EUR

Afrika Bliznj
Slovenija 22 o, Vzhod
48 % 2%

Ostale .
drzave Drzave
1% bivse
Juzna Jugoslavije
Amerika 4%

1%
Prodaja Resitev varnostnih tiskovin

Leto 2018 je bilo glede prodaje reSitev varnostnih tiskovin (VT) eno najuspesnejSih do zdaj. Prodajo smo
v primerjavi z letom 2017 povecali za 5 odstotkov in s tem naértovane vrednosti presegli za 16 odstotkov.

Projektno delo je stalnica v poslovanju in predvsem rezultat aktivnosti v prejSnjem obdobju, zato je zelo
pomembno, da obdrzimo in poveCujemo intenzivnost prodajnih aktivnosti na strateskih trgih; to so trgi
Evropske unije, Afrike in Srednje Amerike. V letu 2018 smo pridobili projekt vzpostavitve kriminalnega
registra za policijo, nato pa Se projekt izvedbe centralnega registra z vsemi pripadajoCimi registri
osebnega statusa in potovalnih dokumentov v afriSki drzavi. V povprecju so se prihodki povecali na
domacdem trgu, predvsem pa v tujini — v Afriki in Evropi, kar je tudi skladno s strateSkimi usmeritvami na
podrodju VT.

Prodaja resitev varnostnih tiskovin od 2012 do 2018 v evrih
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V letu 2018 je bila dosezena prodaja reSitev varnostnih tiskovin v viSini 23,7 milijona evrov, kar
predstavlja 71 odstotkov skupne prodaje druzbe CETIS d.d. Zunaj Slovenije smo prodali 12,8 milijona
evrov oziroma 54 odstotkov, in sicer v Evropi in na Balkanu, v Afriki, Juzni Ameriki in na Bliznjem vzhodu.
Na domacem trgu smo ustvarili 10,9 milijona evrov, kar predstavlja 46 odstotkov celotne prodaje VT.

Resitve varnostnih tiskovin smo prodali v 30 drzav na S§tirih celinah: v Evropi, Juzni Ameriki, Afriki in na
Bliznjem vzhodu.

Delez prodaje VT po regijah v letu 2018

BliZnji Ostale
vzhod; drzave; -
300% " 059%

EU/Balkan;
Juzna 23,00 % Slovenija;
Amerika; 46,00 %

1,00 % Afrika:

27,00 %

(potovalni dokumenti z reSitvami, ki vklju€ujejo: izdelavo in poosebljanje biometriénih potnih listin,
upravljanje podatkov, personalizacijske reSitve, infrastrukturo javnih klju€ev in izdajanje dokumentov).
Sledi podro¢je CE TRAFFIC (reSitve na podroc¢ju prometa, ki vkljuujejo: vozniSka in registracijska
dovoljenja z zajemom in upravljanjem podatkov, personalizacijske reSitve in vinjete). CE TRAVEL in CE
TRAFFIC predstavljata 75 odstotkov vrednosti prodaje resSitev varnostnih tiskovin. Z 19 odstotki sledita
CE CARDS (bané&ne kartice in kartice zvestobe) in CE IDENTITY (osebni dokumenti z reSitvami) ter kot
zadnje najmanj$e podroc¢je CE SECURE, v katero uvr§€amo volitve in druge zas&itene obrazce.

V Sloveniji smo nadaljevali izvajanje pogodb, ki smo jih sklenili s posameznimi ministrstvi na podrocju
potovalnih dokumentov in prometa, prodajo na tujih trgih pa so zaznamovali vedji projekti na podrocju
potnih listin. Vsebinsko in poslovno smo naredili pomemben korak k stratedkim ciliem s postavitvijo
centralnega registra v afriSki drzavi in nadaljevali izpolnjevanje pogodbenih obveznosti glede dolgoro¢nih
projektov v Afriki. Na tujem trgu smo pridobili nove posle, ki za podjetje predstavljajo stabilno prodajno
0snovo.

Spremljanje prodaje po panogah odkriva visoko zastopanje drzavnih institucij kot neposrednega
naro¢nika in sistemskih integratorjev na svetovnem trgu.

Skladno s strategijo in poslovnim nacrtom za leto 2019 se zelimo e dodatno pozicionirati kot svetovalci
ter ponuditi celovite integrirane reSitve na strateSko doloCenih trgih ter v drzavah, v katerih smo Ze
prisotni, kar pomeni integracijo nasih modularnih reSitev v obstojeCe sisteme kupcev ali pa postavitev
popolnoma novih reSitev kot prispevek k modernizaciji afriSkih drzav.

V letu 2018 smo se uspesno predstavili na treh mednarodnih sejmih s podro¢ja varnostnih dokumentov in
reSitev: ID4Africa v Nigeriji, SDW v Londonu in SECURITY PRINTERS organised by INTERGRAF v
Dublinu ter skupaj z gospodarskimi delegacijami obiskali Etiopijo in Gano.

Prodaja ResSitev komercialnih tiskovin

Konec marca 2018 je priSlo do spremembe na podrodju prodajnega programa navodil. Zaradi velikega
cenovnega pritiska na tovrstni produkt s trga smo se odlocili za ukinitev izdelave navodil iz formata za
kupce iz farmacevtske industrije. V prodajnem asortimanu so tako ostala le navodila iz role, ki pa jih
izdelujemo za kupce iz kozmeti¢ne industrije. Do konca leta 2018 smo uspeli nadomestiti celotno prodajo,
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nac¢rtovano z naslova navodil, na podrocju etiket v tujini — skladno s strateSkim nacrtom. Prodajne
aktivnosti so bile tako usmerjene predvsem v klju¢ne strateSke panoge: industrijo pija¢, farmacevtsko in
kozmeti€no industrijo ter prehrambno industrijo, z vidika trgov pa na strateski trg zahodne Evrope oziroma
Vv izvoz.

Prodaja resitev komercialnih tiskovin od 2012 do 2018 v evrih
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Prodaja resitev komercialnih tiskovin po posameznih trgih

V primerjavi z letom 2017 smo izvoz skladno s strateSko usmeritvijo povecali Se za 11 odstotkov in v
celotni prodaji izvoz predstavlja 50 odstotkov. Prodajo smo povecali predvsem v Nemciji in Avstriji, odprl
pa se nam je tudi italijanski trg. ZmanjSanje prodaje na domacem trgu je posledica ukinitve izdelave
navodil za farmacijo S tem sledimo zastavljeni strategiji, skladno s katero se usmerjamo predvsem v
prodajo opredeljenih strateskih prodajnih skupin in programov, po katerih potrebe izkazujejo ciljni trgi.

Delez prodaje KT po regijah v letu 2018
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Jugoslavije /_ 2%
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Poslovni izid

Skupina CETIS je v letu 2018 realizirala 2.318.090 evrov Cistega dobicka, kar je za 1.657.335 evrov
manj, kot ga je bilo doseZzenega v letu prej. Skupina obsega 7 druzb doma in v tujini in skoraj vse druzbe
so v obravnavanem letu poslovale z dobi¢kom; razen druzb AMBA CO. in CETIS MADAGASCAR SARL.

Dobi¢ek iz poslovanja, pove€an za amortizacijo (EBITDA), je znaSal 6.228.990 evrov in se je glede na
leto 2017 zmanj3al za 2.181.876 evrov.

Dobi¢ek pred obdavéitvijo se je v letu 2018 znizal za 1.455.828 evrov in je znaSal 2.611.940 evrov.
Efektivna davéna stopnja je znaSala 9,33 odstotka.

Druzba CETIS je v letu 2018 realizirala 2.017.737 evrov Cistega dobicka, kar je 574.952 evrov manj, kot
ga je bilo dosezenega v letu prej.

Dobicek iz poslovanja, pove€an za amortizacijo (EBITDA), je znaSal 4.570.987 evrov in se je glede na
leto 2017 zmanjSal za 748.578 evrov.

Dobi¢ek pred obdavéitvijo se je v letu 2018 glede na leto 2017 zmanjSal za 358.754 evrov in je znaSal
2.281.490 evrov. Efektivna davéna stopnja je znaSala 11,5 odstotka.

Kazalniki uspesSnosti Skupine CETIS
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Kazalniki uspesnosti druzbe CETIS
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Odhodki in stroski

Med poslovnimi odhodki Skupine CETIS so proizvajalni stro$ki znasali 38.911.625 evrov, stroski
prodajanja 8.204.648 evrov, stroSki sploSnih dejavnosti pa 9.862.795 evrov. DeleZ poslovnih odhodkov v
prodaji se je v zadnjih petih letih gibal med 88 odstotki v letu 2012 in 96 odstotki v letu 2018.

Najvedji delez v strukturi poslovnih odhodkov predstavljajo proizvajalni stroski (69,4 odstotka), ki so se
glede na leto 2017 znizali za 0,1 odstotka. Njihov delez v prodaiji je znaSal 65,2 odstotkov, medtem ko je v
letu 2017 ta delez zna$al 64,9 odstotka.

Poslovni odhodki druzbe CETIS so znaSali 32.110.807 evrov. Najvecji del poslovnih odhodkov
predstavljajo proizvajalni stroski v visini 19.565.039 oziroma 61 odstotkov. Ti stroSki so se v primerjavi z
letom 2017 zviSali za 5 odstotkov, njihov delez v prodaji pa se je zviSal za 1 odstotno tocko.

Sredstva in viri

Kratkoro€na sredstva Skupine CETIS so znaSala 23.470.992 evrov in so se glede na konec leta 2017
zmanjSala za 537.403 evrov.

Terjatve do kupcev so znaSale 10.477.858 evrov, zaloge pa 8.022.826 evrov. Dana kratkoro¢na posoijila
so znaSala 1.147.631 evrov in so se glede na konec leta 2017 zniZala za 874 evrov.

Kratkoro€ne obveznosti Skupine CETIS so konec leta 2018 znaSale 15.752.075 evrov, torej so visje za
2.434.151 evrov glede na konec leta 2017. Dolgoro€ne obveznosti pa so se glede na leto 2017 zmanj3ale
za 947.536 evrov, stanje konec leta 2018 je bilo 8.817.545 evrov.

V letu 2018 smo v osnovna sredstva investirali 6.975.158 evrov, kar je 26,9 odstotka vec kot leto prej.

Skupina CETIS je neto finan¢ni dolg glede na predhodno leto zmanjsala za 27,2 odstotka in je ob
zaklju¢ku obdobja znasal 5.736.857 evrov.

Kratkoro€na sredstva so v druzbi CETIS na zadnji dan leta 2018 znaSala 12.483.219 evrov, bila so za 13
odstotkov visja glede na konec leta 2017. Kratkoro¢ni koeficient druzbe CETIS zna$a 1,4.

KratkoroCne obveznosti so se glede na konec leta 2017 povecCale za 3.403.676 evrov in so znaSale
8.742.804 evrov.

Zadolzenost druzbe se je v letu 2018 zmanjSala za 3 odstotne tocke; z 10 na 7 odstotkov. Obveznosti iz
naslova finan¢nih dolgov so na zadnji dan leta 2018 znasSale 3.412.500 evrov.

V letu 2018 je druzba CETIS investirala 4.311.143 evrov v neopredmetena in opredmetena osnovna
sredstva, kar je kar za 1.212.885 evrov vecC kot v letu 2017.

Investicije v oshovna sredstva

V druzbi CETIS d.d. smo v obdobju od 2011 do 2018 investirali 18.109.997 evrov v osnovna sredstva, od
tega je bilo okvirno 70 odstotkov namenjenih nakupu nove strojne in programske opreme.

Ceprav v tiskarski panogi ni revolucionarnih razvojnih premikov, je razvoj panoge vseeno zelo intenziven.
Med najpomembnejSimi trendi opazamo digitalizacijo, avtomatizacijo, standardizacijo in vse visje zahteve
kupcev. Tudi ena naSih klju¢nih stratedkih usmeritev je nadgradnja klasi¢nih tiskanih izdelkov z
inovativnimi celovitimi reSitvami. Na trende se hitro odzivajo tudi veliki proizvajalci razlicne tiskarske
opreme, ki vsako leto lansirajo bolj produktivno opremo.

Ce Zelimo biti uspesni v viogi hitrih sledilcev nasih najpomembnej$ih konkurentov in nadoknaditi
zaostanek prejsnjih let, ki so bila investicijsko manj intenzivha, moramo v primerjavi s preteklimi leti in v
skladu z nasim strateSkim naértom bistveno povecati investicije. V obdobju od leta 2019 do 2022 v druzbi
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CETIS zato nacrtujemo investicije v osnovna sredstva v viSini 27.244.999 evrov, od tega ve¢ kot 80
odstotkov v nakup nove opreme.

Investicije v osnovna sredstva v druzbi CETIS d.d. in Skupini CETIS v obdobju 2011-2018 in plan
za obdobje 2019-2022

Investicije v EUR 2011-2018 Plan 2019-2022

CETIS d.d. 18.109.997 27.244.999
Skupina CETIS 30.596.536 40.565.443

Razvojne aktivnosti

Leto 2019 je jubilejno leto razvoja v druzbi CETIS, saj ekipa IT-reSitev praznuje deseto obletnico
sistemskega organiziranega delovanja na razvojnih projektih v smislu nadgrajevanja Cetisovih
dokumentov z IT-sistemskimi reSitvami. V tem obdobju se je delez domacih reSitev (brez zunanjih
partnerjev) poveéal na 90 odstotkov lastnega razvoja. Se vedno je najpomembnej$i program sistemske
integracije za drZzavne ustanove, ukvarjamo pa se tudi z nadgradnjami strojne opreme in izdelavo
komercialnih reSitev.

V letu 2018 smo v Afriki uspeSno koncali prvi del izdelave celotne platforme eUprave s centralnim

registrom prebivalstva in pripravili pogoje za vklju€evanje drugih drzavnih procesov. Za v prihodnje Ze
pripravljamo podobne projekte in podporo vladam pri uvajanju digitalnih sistemov v drzavni upravi.

Razvoj IT-reSitev v druzbi CETIS

20089 je bil postavljen 1. projekt - sistem vozniskih 2018 je bil vzpostavljen celotni sistem
dovoljenj v Gvineji Bissau z zunanjimi izvajalci. resitve eUprava v Ekvatorialni Gvineiji.
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V grafinem razvoju in tehnologiji je bilo leto 2018 v znamenju razvoja novih zas¢itnih elementov,
izboljSave tehniCnih lastnosti pri uporabi intaglio plo$¢, komercializacije izdelave laminacijskih ploS¢ in
podpore IT-projektom z grafi€énimi produkti. 1zvedli smo precej investicij in naroCil opreme za optimizacijo
proizvodnje dokumentov. Investirali pa smo tudi v nove proizvodne linije za izdelavo Cip inlay-jev, ki so
osnovna komponenta vsakega dokumenta.

V letu 2018 smo uspedno koncali vedji razvojni projekt TPLP (nanos nano prevlek na laminacijske
plos¢e), pametne specializacije S4, ki ga je delno sofinancirala Republika Slovenija.

V zacetku leta 2019 je bil izpeljan najvedji projekt volitev v zgodovini druzbe CETIS, in sicer tisk ve¢ kot
71 milijonov volilnih listiCev za parlamentarne volitve v Nigeriji. Oddelek grafiénega razvoja je pripravil
operativno izvedbo projekta, IT-oddelek pa celotno sledljivost, logistiko in ¢asovno spremljanje izvedbe
projekta.

V letu 2019 z zdruzevanjem multidisciplinarnih znanj nacrtujemo okrepitev sodelovanja IT-reSitev z
grafi€nim razvojem in s tem pridobitev globalne konkuren¢ne prednosti.

Odgovornost do zaposlenih

V Skupini CETIS si prizadevamo ustvarjati spodbudno delovno okolje, v katerem zaposleni z veseljem
delajo, se polno razvijajo in osebnostno rastejo.

Kljuéni podatki za leto 2018

Na dan 31. 12. 2018 je bilo v druzbi CETIS d.d. 296 zaposlenih. 94,26 odstotka zaposlenih ima sklenjene
pogodbe o zaposlitvi na osnovi kolektivhe pogodbe oziroma tipske pogodbe o zaposlitvi, kar je na ravni
preteklih let. Preostalih 5,74 odstotka ima pogodbe zunaj sistema kolektivhe pogodbe; to so klju¢ni kadri,
vodstveni delavci in poslovodstvo. V druzbi CETIS d.d. je 97,64 odstotka delavcev zaposlenih za
nedolocen Cas.

Razmerje med spoloma je skoraj izenaCeno: 52,03 odstotka Zensk in 47,97 odstotka moskih. V druzbi
prevladujejo zaposlitve za polni delovni ¢as. Ob koncu leta 2018 je bila povpre¢na starost zaposlenih v
druzbi 42,81 leta za Zenske in 42,35 leta za moske. Povpre¢na mesec¢na stopnja fluktuacije je v letu 2018
znaSala 1,04 odstotka.

Izobrazbena struktura zaposlenih je bila konec leta 2018 na podobni ravni kot v prejsnjih letih.
Izobrazbena struktura zaposlenih v druzbi CETIS d.d.

31.12. 31.12.
2017 2017

Stopnja Izobrazba

zaposlenlh zaposlenlh
I Nekvalificirani 5 1,69 5 1,69
Il OS/priugeni 33 11,15 28 9,46
Il Nizja poklicna izobrazba 5 1,69 5 1,69
IV SrednjeSolska poklicna izobrazba 66 22,30 63 21,28
v Srednja tehni¢na in druga strokovna 88 2973 93 3142

izobrazba

VI/1 VisjeSolska izobrazba 33 11,15 34 11,49
VI/2 VisokosSolska izobrazba prve stopnje 28 9,46 31 10,47
VII/1  Specialisti¢na izobrazba po visokoSolski 6 2,03 6 2,03
VII/2 VisokoSolska univerzitetna izobrazba 22 7,43 19 6,42
VII/3 Magistrsko druga bolonjska 3 1,01 3 1,01
VIII/1  Magisterij (prejsnje) 6 2,03 8 2,70
VII/i2 Doktorska in podobna izobrazba 1 0,34 1 0,34

Skupaj 296 100,00 296 100,00
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Izobrazbena struktura zaposlenih v Skupini CETIS

31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2017 2017 2018 2018

Stopnja Izobrazba

zaposlemh zaposlenlh

I Nekvalificirani 13 2,23 13 2,19
Il OS/priugeni 80 13,72 76 12,79
I NizZja poklicna izobrazba 15 2,57 14 2,36
IV Srednjesolska poklicna izobrazba 146 25,04 128 21,55

V  Srednja tehni¢na in druga strokovna 159 27,27
izobrajzba ° ’ 12l Sk
VI/1 ViSjeSolska izobrazba 50 8,58 53 8,92
VI/2 VisokoSolska izobrazba prve stopnje 54 9,26 51 8,59
VII/1  Specialistitna izobrazba po visokoSolski 8 1,37 10 1,68
VII/2 VisokoSolska univerzitetna izobrazba 43 7,38 42 7,07
VII/3 Magistrsko druga bolonjska B 0,86 5 0,84
VIIII1  Magisterij (prej$nje) 9 1,54 11 1,85
VIII/2 Doktorska in podobna izobrazba 1 0,17 1 0,17
Skupaj 583 100,00 594 100,00

Povprec¢no Stevilo zaposlenih je bilo v letu 2018 v druzbi CETIS d.d. 296 zaposlenih, v skupini CETIS pa
588,5 zaposlenih.

Izobrazevanje in razvoj kadrov

Velik poudarek dajemo stalnemu pridobivanju znanj. V procese izobrazevanja in usposabljanja je bilo v
letu 2018 v razlicnih oblikah izobrazevanja in izpopolnjevanja vkljuéenih 95 odstotka zaposlenih. Vedji
poudarek smo v letu 2018 dali internim izobraZevanjem, ki so prilagojena zahtevam delovnih procesov in
varnosti v druzbi ter prehodu na nov informacijski sistem.

Organizacijska klima in zadovoljstvo zaposlenih

Organizacijsko klimo in zadovoljstvo zaposlenih v druzbi CETIS merimo Ze od leta 2002. Z rednim
merjenjem spremljamo ucinkovitost aktivnosti in zadovoljstvo zaposlenih. Primerjava rezultatov s
preteklimi leti je pokazala, da smo v letu 2018 dvignili raven organizacijske klime in zadovoljstva
zaposlenih na raven najbolje ocenjenih let v preteklosti.

Indeks

Organizacijska klima 3,26 3,41 104
Zadovoljstvo zaposlenih 3,36 3,49 104
% Aktivno zavzetih zaposlenih 34 % 45 % 132

Zdravje in varnost pri delu ter skrb za zaposlene

Zaposlenim zagotavljamo varno delo in varno delovno okolje. Tveganja periodi¢no ocenjujemo in jih z
ustreznimi ukrepi ohranjamo na sprejemljivi ravni. Skrbimo za nenehno izboljSevanje delovnih pogojev.
Kot vsako leto so se tudi v letu 2018 opravljali teoretiCno in prakti€no usposabljanje za varno delo ter
redni preventivni in obdobni zdravnidki pregledi za zaposlene. Informacije o zdravstvenih temah in
preventivi smo posredovali zaposlenim tudi z internim komuniciranjem.

Med zaposlenimi je 1,01 odstotka invalidov, ki imajo skladno z zakonodajo in s predpisi ter z omejitvami z
naslova invalidnosti ustrezno delo.
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Delez bolniske odsotnosti je v letu 2018 znaSal 6,4 odstotka. V letu 2018 smo zabeleZili Stiri laZje
nezgode pri delu.

Poklicne bolezni odkrivamo v sodelovanju z zdravniki, s specialisti medicine dela na podro&ju ocenjevanja
tveganj in pri ugotavljanju obremenitev. Do zdaj prepoznanih in potrjenih poklicnih bolezni ni bilo.

Vsako leto organiziramo razli¢ne dogodke, s katerimi krepimo pripadnost zaposlenih. Skrb za zaposlene
med drugim izkazujemo tudi pri prosto€asnih aktivnostih.

V letu 2018 smo:

e organizirali Sportna in druzabna sre€anja zaposlenih,

ob koncu leta pripravili obdaritev ve¢ kot 100 otrok zaposlenih,

100 najzvestejSim sodelavcem podelili vstopnice za kulturno prireditev,
podprli $portne sekcije pri izvajanju njihovih aktivnosti,

zaposlenim ponudili v uporabo svoje pocitniSke kapacitete.

NajzvestejSim sodelavcem Ze vrsto let podeljuiemo jubilejne nagrade in posebna priznanja za naj
sodelavce, ki jih vsako leto slovesno podelimo ob koncu leta.

Odgovornost do naravnega okolja

Odgovornost do naravnega okolja v druzbi CETIS vklju¢ujemo v vsakodnevno poslovno Zivljenje, kar ze
Sestnajsto leto dokazujemo z okoljskim certifikatom ISO 14001. Zavezani smo k nenehnemu
zmanjSevanju vseh svojih vplivov na okolje, kar vkljuCuje zmanjSevanje nasih emisij, zmanjSevanje rabe
naravnih virov in ucinkovito uporabo energije.

Za zagotavljanje zdravega delovnega okolja je treba skrbeti tudi za zdrav odnos do naravnega okolja. V
druzbi CETIS se tega zavedamo, zato delujemo po zadrtanih okoljevarstvenih smernicah, ki so
opredeljene v okoljski politiki. CETIS s svojo dejavnostjo nima velikega vpliva na okolje, a si kljub temu
aktivno prizadeva zmanjSevati negativne vplive svoje dejavnosti na naravno okolje. V ta namen potekata
ozaveSCanje in izobrazevanje zaposlenih s tega podroc¢ja ob uposStevanju okoljevarstvenih vidikov pri
nabavi in uvajanju novih tehnologij.

lzvajanje okoljskih ciljev in programov v letu 2018

e Ukinili in odstranili smo stroj v oddelku reprodukcije, katerega produkt je bil nevarni odpadek. S tem
smo obremenitev okolja na letni ravni zmanjsali za vec€ ton.

e Razvijalno kemikalijo za plo$€e destiliramo z destilatorjem, kar nam omogoc¢a vecCkratno ponovno
uporabo omenjene kemikalije.

e |zvedli smo menjave klasinih svetilk za varénejSe in s tem zmanjSali porabo elektricne energije.

e Se vedno v najvegji meri izvajamo unievanje varnostnih dokumentov v proizvodnem procesu in s
tem zmanjSujemo potrebe po sezigu.

e Kiljub Siritvam proizvodnje in uvedbi dodatnih strojev smo porabo elektricne energije obdrzali na enaki
ravni. Z uvedbo dodatnih reSitev uravnavanja porabe pa pri¢akujemo povec€anje u€inkovitosti.

e |zboljdali smo generiranje in uporabo komprimiranega zraka v proizvodnji.

e ZmanjSujemo koli¢ine odpadkov z rednim lo€evanjem v proizvodnji in predajo surovin v ponovno
uporabo.

V druzbi CETIS uporabljamo materiale, ki ne onesnazujejo ali minimalno onesnazujejo okolje, kar
dokazujejo redne meritve emisij. Kemikalije, ki bi lahko 8kodljivo vplivale na zdravje ljudi, zamenjujemo s
kemikalijami, ki so manj $kodljive. Ce to ni mogog&e, poskrbimo za ustrezno osebno varovalno opremo in
ustrezne nacine uporabe ter odstranjevanja. Tudi v letu 2018 smo izvajali nadaljnjo zamenjavo materialov
za materiale, ki so do zaposlenih in okolja prijaznej8i, predvsem z nabavo ustreznih materialov, ki ne
vsebujejo za zdravje Skodljivih sestavin, in z zamenjavo kemikalij oziroma barv, ki se uporabljajo na
osnovi vode in ne topil. V tej smeri bomo aktivnosti nadaljevali tudi v letu 2019.

Redno izvajamo merjenja emisij v ozra¢je, merjenja odpadnih voda in druge meritve v sodelovanju z
usposobljenimi pooblas€enimi zunanjimi izvajalci. Tako nadzorujemo, da ne prekora¢ujemo dovoljenih
mejnih vrednosti. S tem zagotavljamo, da izvajamo do okolja sprejemljive procese.
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Nacrti za leto 2019

e Nadaljevanje menjave osvetlitve z varénejSimi reSitvami.
e ZmanjSanje koli¢ine komunalnih in nevarnih odpadkov.
e Povecanje energetske ucinkovitosti.

Dolgoroéni cilj

Nasi dolgorocni cilji so zmanjSevanje koli¢ine odpadkov, energetska ucinkovitost in dvig okoljevarstvene
ozaveScenosti.

Embalaza

CETIS povzro¢a odpadno embalazo, ki ni komunalni odpadek, in zanemarljiv delez odpadne embalaze iz
neposrednega uvoza. V letu 2018 je druzba na slovenskem trgu povzroCila 18 ton papirne odpadne
embalaze. Na tem podroc¢ju okolja ne obremenjuje, saj skladno z zakonodajo odpadno embalazo odda v
predelavo. V primerjavi z letom prej je CETIS proizvedel manj odpadne embalaze, kar pa je neposredna
posledica naro¢nisSke proizvodnje in odvisnosti od Stevila narocil.

Emisije v ozracje in energenti

CETIS s svojo sodobno tehnolosko opremljenostjo in prizadevanji za uporabo nenevarnih snovi v
proizvodnji minimalno obremenjuje okolje z emisijami snovi v zrak, kar dokazujejo tudi redni monitoringi
pooblaséenih zunanjih izvajalcev. Za ogrevanje uporablja zemeljski plin, ki sodi med do okolja prijazne
nacine ogrevanja. Zaradi odstranitve starejSe energetsko potratne opreme v proizvodnji zaznavamo
manj$o porabo energentov.

Okoljsko komuniciranje

Skladno s »Poslovnikom upravljanja« vodi druzba posebno evidenco (notranjega in zunanjega)
okoljskega komuniciranja. Zaposlene in poslovne partnerje periodicno seznanjamo z aktivnostmi na tem
podrocju pa tudi ob izvajanju vecjih projektov ali investicijah ter v lethem porocilu.

Odgovornost do druzbenega okolja

Odgovornost je ena naSih temeljnih vrednot. Zavezani smo k odgovornemu ravnanju do kupcev,
zaposlenih, dela, lastnikov, dobaviteljev ter varnosti, naravnega in druzbenega okolja.

Politiko sponzoriranja in doniranja prilagajamo gospodarskim razmeram in ekonomiki poslovanja, ki je bila
zadnja leta usmerjena predvsem v optimizacijo poslovanja, ustvarjanje vecje dodane vrednosti in v
investicije v proizvodnjo. Podpiramo izbrane projekte in dejavnosti, ki prispevajo k razvoju druzbenega
okolja.

Druzbe v Skupini

CETIS-ZG d.o.o.

Podjetije CETIS-ZG d.o.0. je tudi v letu 2018 ohranilo zelo visoko raven profesionalnosti, hitro odzivnost
glede upostevanja dogovorjenih dobavnih rokov in odnosa do kupcev, kar kupci iziemno cenijo. V
poslovanje smo uspesno uvedli tudi predpise EU o BDP.

Pomembnejsi dogodek v letu 2018 glede variabilnega tiskanja je bil zdruzitev dveh postnih centrov, ki sta
posamicno obvladovala nekaj ve¢ kot 40 odstotkov trga. Stevilna tiskarska podjetja so izkoristila sredstva
skladov EU za nakup opreme, kar jim je omogocCilo dodaten zagon za doseganje boljSega trznega
polozaja.

Z dosezenim rezultatom v letu 2018 smo zadovoljni in verjamemo, da bomo tako nadaljevali tudi v letu
2019.
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AMBA CO. d.o.o.

Leto 2018 je bilo za druzbo AMBA CO. prelomno. Skladno s sprejeto strategijo Skupine CETIS smo
zaradi sinergijskih uc€inkov, ki bodo pozitivno vplivali na rast v prihodnjih letih, podjetje iz Ljubljane
uspesdno preselili na sedez druzbe CETIS d.d., v Celje.

Sodobni proizvodni prostori, skladni z najzahtevnejSimi standardi kakovosti in varnosti na podrocju
farmacevtske in prehrambne industrije, ter posodobljen in razSirjen strojni park omogoc¢ajo ve¢ kot
podvojeno kapaciteto tiska, visjo produktivnost, krajSe dobavne roke, zagotavljajo dodatno varnost glede
dobav z dvema tiskarskima strojema, vecjo kakovost tiska ter Siritev proizvodnega programa na podrocju
pokrivnih filmov in vre€k z novim strojem za vrecke. S proizvodnjo na novi lokaciji smo pripravili dobre
temelje za nadaljnji razvoj podjetja; Zelimo povecati svojo konkurenénost na trgu in posledi¢no tudi obseg
prodaje.

Prihodki so se v primerjavi z letom 2017 zmanjSali za 10,4 odstotka. Zaradi selitve smo koliinsko
realizirali 13 odstotkov manj proizvodnje. Dosezeni EBITDA in EBIT sta bila zaradi selitve in manjSe
prodaje negativni.

S projektom selitve iz Ljubljane v Celje, dodatno pa tudi zaradi sploSne gospodarske klime se je sprozil
obseZen proces menjave kadrov, zato veliko pozornosti posve€amo dodatnim izobraZzevanjem, prenosu
znanj in dvigu potrebnih kompetenc, ki so potrebne za optimalno uporabo novih strojev in usposobljenost
za delo na razli¢nih strojih. Na podrocju zagotavljanja kakovosti smo v letu 2018 med drugim uspesno
opravili presojo na novi lokaciji v Celju za standarde 1SO, BRC - ver 5, kjer smo dosegli oceno A, ter
uspedno opravili presojo s strani presoje kupca s podro¢ja farmacije.

Z vidika trgov in panog ostajamo osredoto¢eni na trge DACH in Francije ter na vzdrzevanje in izboljSanje
polozaja v Sloveniji na podrocju prodaje folije za prehrano in farmacijo.

CETIS-GRAF, d.o.0., Celje

Druzba opravlja proizvodne storitve in druge dodelavne storitve na podroc¢ju tiskarstva. Pri svojem
poslovanju mora druzba upoS$tevati tudi Zakon o zaposlitveni rehabilitaciji in zaposlovanju invalidov. Ob
koncu leta 2018 je zaposlovala 27 sodelavcev, od tega ve€ kot polovico invalidov.

Prihodke v letu 2018 smo ustvarili predvsem s prodajo storitev v Skupini. Skupni prihodki v viSini
1.393.508 evrov so vi§ji od doseZenih v letu 2017 za 15,6 odstotne toCke. Prav tako smo kljub
spremenljivim trznim razmeram presegli naCrtovani rezultat. TakSne rezultate smo lahko dosegli z nabavo
rabljene strojne opreme, s katero smo povecali obstojeci strojni park, in z racionalizacijo organizacijske
strukture.

CETIS MADAGASCAR SARL

Druzba CETIS MADAGASCAR SARL je v letu 2018 izvajala naloge izdaje prometnih in vozniskih
dovoljenj. Leto 2018 je bilo za druzbo zahtevno, saj so v drzavi potekale kampanije za predsedniSke
volitve, ki so pripeljale do spremembe politi€ne oblasti; na predsedniski ravni in tudi ministrskih ravneh.

V letu 2018 sta se obe veljavni pogodbi (pogodba za vozniSka dovoljenja in pogodba za prometna
dovoljenja) iztekli. Nobene izmed pogodb nam zaradi politi¢nih razlogov ni uspelo podaljsati, prav tako
Ministrstvo za notranje zadeve zaradi Stevilnih zamenjav ni izdalo novega javnega razpisa in izbralo
novega izvajalca za izdajo dokumentov. Zaradi politiéne negotovosti v drzavi in nenehnih zamud pri
placilih Ministrstva za finance so bile tudi koli¢ine izdanih dokumentov bistveno nizje kot v preteklih letih.

Konec leta smo zaradi prekinitve pogodbe zaceli zmanjSevati Stevilo zaposlenih, od Ministrstva smo dobili
zahtevo po odstranitvi opreme iz upravnih enot. Konec leta smo imenovali novo vodstvo, katerega naloga
je predvsem izterjava zapadlih terjatev in likvidacija druzbe.

Prihodki v letu 2018 so znasali 465.608 USD, druzba je zabelezila negativni poslovni izid v viSini 324.080
USD.
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V druzbi spremljamo situacijo na Ministrstvu in priCakujemo nov razpis. V kolikor bomo pri razpisu
uspesni, bomo postopek likvidacije druzbe zaustavili.

CETIS, Empresa Grafica, S.A.R.L.

Druzba CETIS, Empresa Grafica, S.AR.L. je v letu 2018 dosegla 1,6 miljona evrov prihodkov iz
poslovanja in zabelezila pozitivni poslovni izid. V primerjavi z letom 2017 je bila prodaja za 1 odstotek
vi§ja, in sicer predvsem zaradi bistveno vecjega povprasevanja po izdaji potnih listin.

V druzbi je osem redno zaposlenih za izvajanje koncesije izdaje vozniSkih in prometnih dovoljenj,
koncesijo za izdajanje potnih listin, koncesijo za izdajanje viz in koncesijo za izdajanje certifikatov ter
diplom za srednje Sole.

V letu 2018 je poslovanje zaznamovala predvsem izvedba projekta koncesije za izdajanje certifikatov in
diplom za srednje 3ole ter vzpostavitev evidenc dijakov, ki smo ga zaceli Ze v letu 2017 in je v letu 2018 v
polnosti zazivel.

V letu 2019 nacrtujemo ohranitev pridobljenih projektov v teku ter pridobitev dodatnega projekta za
eGovernment.

EGP d.d.

Poslovno leto 2018 je v predelovalni industriji zaznamovalo nadaljevanje gospodarske rasti, in sicer
predvsem v prvih treh kvartalih leta in njeno umirjanje v zadnjem kvartalu. Pri¢akovati je, da se bo
ohlajanje gospodarske rasti nadaljevalo tudi v letu 2019, kar v celoti ne drZi za Slovenijo, saj bodo
drzavne investicije in drzavna poraba nadomestili nizji izvoz.

V podjetju EGP smo omenjeno gospodarsko situacijo v celoti izkoristili in ustrezno rasli v prihodkih od
prodaje, vendar zaradi rasti na trgu dela, pomanjkanja ustreznih strokovnih kadrov in viSje cene dela
rezultat ni rasel sorazmerno s prihodki od prodaje. Uspeli smo zaustaviti visoko fluktuacijo delovne sile,
prenoviti in posodobiti proizvodne prostore ter ustrezno vlagati v novo opremo za doseganje viSje
produktivnosti in nizanja stroskov, predvsem na lepljenju. Implementacija novega informacijskega sistema
SAP, zaradi katerega smo skladno s pri¢akovaniji imeli tezave v letu 2017 (predvsem z zagotavljanjem
rokov nasim kljuénim odjemalcem) je presla v sklepno fazo in ni ve¢ dejavnik, ki bi upocasnjeval rast
prodaje.

Skladno s sprejeto strategijo smo izvajali prodajne aktivnosti na ciljnih trgih (nem8kem in francoskem) ter
v cilinih strateSkih panogah farmacije in kozmetike. OsredotoCili smo se na A in vecje B kupce, ki so bili
Ze na prodajni in delovni platformi. Ocenjujemo, da je strateSka usmeritev v omenjene panoge in kupce
ustrezna in da imamo Se vedno zelo veliko potencialnih kupcev AO. Po odpravi omenjenih tezav (SAP)
smo lazje izkorid€ali trzni potencial in realizirali oziroma presegli naértovani obseg prodaje in se zelo
priblizali naértovanemu poslovnemu rezultatu druzbe.

Na domadem trgu smo dosegli sorazmerno visok delez prodaje pri dveh najvecjih farmacevtih, ki ga
nameravamo glede na leto 2018 in izboljSave, ki smo jih naredili na podro&ju proizvodnega procesa za
farmacijo, e povecati. Farmacija je predstavljala 53 odstotkov celotne prodaje, ugotavljamo pa, da je
trzni potencial Se vedno zelo visok. Pri prodaji orodij smo rasli tudi v letu 2018. V naslednjih letih in s
posodobitvijo opreme pa nameravamo ob&utno povecati obseg prodaje pri novih tujih kupcih.

Na podroc&ju komercialnih aktivnosti smo bili zelo dejavni. Vzpostavili smo stike in razvili odnose z novimi
potencialnimi odjemalci, kar je pozitivno vplivalo na rast prodaje v letu 2018. S povecevanjem prodaje
predvsem na tujih trgih z donosnejSimi kupci smo postopoma zmanjSevali delez prodaje pri kupcih z nizjo
dodano vrednostjo ali pri kupcih, ki so bili plagilno manj sposobni, kar je pozitivho vplivalo na poslovni
rezultat. Z marketinSkega vidika smo ohranjali prisotnost na, za nas pomembnih in primernih
mednarodnih sejmih, saj ugotavljamo, da tak3na oblika krepi prepoznavnost na trgu in nas ustrezno
pozicionira pri Ze obstojecih in potencialnih kupcih.

Izvedli smo potrebne naloZbe v prenovo proizvodnega prostora »Tara« ter v posodobitev opreme,
predvsem na podroCju oddelka lepljenja. Kljub visokim investicijam v obdobju 2016-2018 nacrtujemo
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vedji investicijski ciklus v obdobju 2019-2022, in sicer v dodatno povecanje proizvodnega prostora, nakup
nove celotne linije za proizvodnjo embalaze in v posodobitev Ze obstojeCe opreme, s &imer bomo
povecali kapaciteto in funkcionalnost opreme ter izboljSali preto€nost procesa.

V letu 2018 smo bili uspedni pri zagotavljanju nacrtovane ravni kakovosti in zmanj$anju zamud. Klju¢ni cilj
je bil zagotavljanje potrjenih dobavnih rokov ob pri¢akovani kakovosti za nase kupce, kar smo dosegli. Z
vidika kakovosti in sistema vodenja kakovosti smo bili uspesni pri vseh presojah certifikacijskih his in tudi
pri presojah nasih dobaviteljev. Na podrocju standardov Zelimo obdrzati standarde kakovosti — ISO 9001,
BRC in FSC: CoC.

Poudariti je treba izboljSanje kategorij klime in zavzetosti zaposlenih ter viden napredek v medsebojnem
sodelovanju med sluzbami in oddelki v podjetju. Praznovali smo 60. obletnico podjetja in ohranjali zelo
zdrave temelje za rast in razvoj uspesSnega podjetja, kar EGP zanesljivo je.
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RACUNOVODSKO POROCILO DRUZBE CETIS D.D.

Porocilo neodvisnega revizorja

Resni d.o.o., Parmova ulica 45, 1000 Ljubljana
041 754 360, info@resni.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

DELNICARJEM DRUZBE
Cetis, grafi¢ne in dokumentacijske storitve, d.d., Eopova ulica 24, Celje

Mnenje

Revidirali smo lo&ene raéunovodske izkaze Cetis, grafi¢ne in dokumentacijske storitve, d.d,, Copova ulica 24, Celje, ki
vkljutujejo lo€eno bilanco stanja na dan 31. decembra 2018 ter logen izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajotega
donosa, loten izkaz gibanja kapitala in loten izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter powvzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nadem mnenju priloZeni loéeni radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poiteno predstavljajo finanéni
polozaj druZbe Cetis, grafi¢ne in dokumentacijske storitve, d.d,, Copova ulica 24, Celje na dan 31. decembra 2018 ter
njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konfano leto v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porotanja (MSRP), kot jih je sprejela EU.

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Na%e odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem porotilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov natega porofila. V skladu
s Kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske
strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etitnimi zahtevami, ki se nanaZajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji,
potrjujemo svojo neodvisnost od druZbe in da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za naSe revizijsko
mnenje.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste, ki so po nali strokovni presoji najpomembnejie pri reviziji lo¢enih ratunovodskih
izkazov tekofega obdobja. Te zadeve smo upoitevali pri reviziji lofenih radunovodskih izkazov kot celote ter pri
oblikovanju nasega mnenja o teh lofenih ratunovodskih izkazih in o teh zadevah ne izrazamo loenega mnenja.|

37



38

Os

f/ff; Letno porocilo CETIS 2018

R

Nadomestljiva vrednost nalob v odvisne druzbe

MNalozbe v odvisne druzbe znaSajo 17,8 milijonov evrov,
kar predstavlja 38% vseh sredstev druibe na dan 31.
decembra 2018. Druzba v tekofem letu ni pripoznala
oslabitev nalozb v odvisne druibe. Testi slabitev
poslovodstva so pomembni za revizijo, saj je postopek
kompleksen in od poslovodstva zahteva pomembne
presoje in poslovodske ocene. Zaradi wvgrajene
pomembne stopnje subjektivnosti pri vrednotenju smo
to zadevo dolofdili za pomembno revizijsko zadevo.

Revizijski postopki v zvezi s kljutno revizijsko

zadevo:

ocena tocnosti poslovodskih ocen v preteklih
obdobjih;

ovrednotenje presoj, ki jih je poslovodstvo
uporabilo pri  ugotavljanju, ali obstajajo
znamenja oslabitev in posleditno pri izvedbi
testov oslabitev. Med drugim smo se o
poslovanju odvisnih  druib pogovarjali s
poslovodstvom druzbe in odvisnih druzb;

oceno in test predpostavk in podatkov, ki jih je
druzba uporabila;

primerjava visine naloZbe v odvisno druzbo in
sorazmerne visine kapitala te druzbe.

Razkritja v zvezi z odvisnimi druibami so
predstavljena v pojasnilu 11.

Knjigovodska vrednost nepremiénin, naprav in opreme

MNa dan 31. decembra 2018 zna3a vrednost nepremiénin,
naprav in opreme 14,5 milijonov evrov, kar predstavlja
31% wvseh sredstev druibe. DruZba v tekofem letu ni
pripoznala oslabitev. Poslovodska ocena indikatorjev
oslabitve iz naslova nepremicnin, naprav in opreme je za
revizijo pomembna, saj je ta proces kompleksen in
zahteva pomembno poslovodsko presocjo. Zaradi
vgrajene pomembne stopnje subjektivnosti  pri
vrednotenju smo to zadevo dolodili za pomembno
revizijsko zadevo

Revizijski postopki v zvezi s kljuéno revizijsko

zadevo:

ocena poslovodske  presoje  indikatorjev
oslabitve nepremiénin, naprav in opreme,
ocena natanénosti poslovodskih  ocen W
preteklih obdobjih.

Razkritja v zvezi z osnowvnimi sredstvi so

predstavljena v pojasnilu 8.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poroéilu, razen ratunovodskih izkazov in revizorjevega porofdila o njih

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo.

MNate mnenje o ratunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izraZamo nobene oblike zagotovil:

ali sklepa.

MNafa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo radunovodskih izkazov je druge informacije prebrati in pri ter

presoditi, ali so pomembno neskladne z radunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznawvanjem

pridobljenih pri revidiranju, oziroma ali se kako drugade kaZejo kot pomembno napaéne. Prav tako ocenimo, ali so drug

informacije v vseh pomembnih pogledih pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njim
skladne z vidika uradnih zahtev in postopka za pripravo drugih informacij v kontekstu pomembnosti, torej ali lahke

kakrsnakoli neskladnost s temi zahtevami vpliva na presoje, ki temeljijo na drugih informacijah.
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Na podlagi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, porotamo o naslednjem:

- druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljana tudi v ratunovodskih izkazih, so v vseh pomembnih
pogledih skladne z ratunovodskimi izkazi.
- druge informacije so pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolini na podlagi nagega znanja in razumevanja druZbe, ki smo ju pridobili med revizijo, poroéati tudi o
tem, ali druge informacije vsebujejo kakrine koli pomembno napacne navedbe dejstev. Na podlagi izvedenih postopkowv
v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili, pomembno napaénih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgoveornost poslovodstva, upravnega odbora in revizijske komisije za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poiteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi
standardi ratunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in za takSen notranjih nadzor, ki je po mnenju poslovodstva
potreben za pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi lo€enih ra¢unovodskih izkazov druZbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da nadaljuje
kot delujote podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujocim podjetjem in uporabo predpostavke delujotega podjetje
kot podlago za ragunoyodenie, razen ée namerava poslovodstvo druZbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ée nima
druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizijska komisija in upravni odbor sta odgovorna za nadzor nad procesom ratunovodskega porocanja v druzbi.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovoedskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljive zagotovilo o tem, ali so lo€eni ratunovodski izkazi kot celota brez pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljuéuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je
visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno
napaéno navedbo, te ta obstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo za pomembne,
te je upraviteno pritakovati, da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi
teh ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno

nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacfne navedbe v lofenih ra¢unovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter
pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nate mnenje. Tveganje, da ne
bomo odkrili pomembno napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je viije od tistega, povezanega z napako, saj
prevara lahko vkljutuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napatno razlago ali izogibanje
notranjim kontrolam;

- opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom
oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
uginkovitosti notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost ratunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okoliitin, ki
zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujofe podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti
poslovodske uporabe predpostavke delujodega podjetja kot podlage rafunovedenia. Ce sprejmemo sklep o
obstoju pomembne negotovosti, smo dolini v revizorjevem poroéilu opozoriti na ustrezna razkritja v locenih
ratunovodskih izkazih ali, &e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na

39
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revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porotila. Vendar kasnejsi dogodki ali okoli€ine
lahko povzrodijo prenehanje organizacije kot delujoéega podjetja;

- ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino loenih racunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
loéeni ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na natin, da je doseiena poitena
predstavitev;

Revizijsko komisijo in upravni odbor med drugim obves€amo o naértovanem obsegu in ¢asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah, vklju¢éno s pomanijkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Upravnemu odboru oziroma revizijski komisiji prav tako posredujemo izjavo o skladnosti z nezavezujogimi se eticnimi
zahtevami glede neodvisnosti in jih obvestimo o vseh razmerjih in drugih zadevah, za katere bi lahko upraviteno
pomislili, da lahko okrnijo naso neodvisnost, in, e je to primerno, o vseh varovalih, ki so s tem povezano.

Med zadevami, o katerih obvestamo upravni odbor oziroma revizijsko komisijo, izberemo tiste, ki so z vidika revizije
ratunovodskih izkazov za tekofe obdobje najpomembnejie, torej predstavljajo kljuéne revizijske zadeve. Omenjene
zadeve opisemo v revizorjevem porocilu, razen ¢e zakonska ali regulatorna dolocila prepovedujejo javno razkrivanja
taksnih zadev oz. ¢e v primeru redkih izrednih okolit€in ugotovimo, da o takini zadevi v naSem porocilu ne bi smeli
porodati, ker bi lahko neugodne posledice upraviteno pretehtale koristi takinega razkritja, ki so v javnem interesu.

Druge porodevalske obveznosti v skladu z Uredbo EU §t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta

W skladu s élenom 10(2) Uredbe (EU) 3t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v naiem porofilu neodvisnega
revizorja navajamo naslednje informacije, ki so zahtevane poleg zahtev mednarodnih standardov revidiranja:

Imenovanje revizorja in trajanje posla

Lastniki druzbe so nas na skupi¢ini delniéarjev dne 27.8. 2018 imenovali za zakonitega revizorja druzbe za poslovno leto
2018. Celotno neprekinjeno obdobje, v katerem smo bili imenovani za zakonitega revizorja druzbe znaZa tri leta, za
zakonitega revizorja smo bili imenovani tudi za leto 2016 in 2017.

Skladnost z dodatnim poroéilom revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nade revizijsko mnenje o ratunovodskih izkazih v tem poroéilu skladno z dodatnim poroéilom revizijski
komisiji druzbe, ki smo ga izdali isti dan kot revizijsko poroéilo, v skladu s &élenom 11 Uredhe (EU) 5t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravljanje nereviziiskih. storitev

Za revidirano druzbo nismo opravili nobenih prepovedanih pereyizijskih, storitev iz €lena 5 (1) Uredbe (EU) 3t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta. Izjavljamo, da smo bili pri reviziji neodvisni.

Poleg obvezne revizije nismo za revidirano druibo opravljali nobenih drugih storitev, ki ne bi bile razkrite v letnem
porodilu.

Vid Plohl
W Ljubljani, dne 26.4.2019 pooblaséen revizor
Res/ni 1/

v/

RESNI d.o.o.

Parmova ul. 45, 1000 Ljubljana
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V EUR

PRIHODKI
Nabavna vrednost prodanih koli¢in 3
Proizvajalni stro3Kki 3
Nabavna vrednost prodanih koli€in in proizvajalni
stroski

KOSMATI DOBICEK
Drugi prihodki (iz poslovanja)
Stroski prodajanja
Stroski splosnih sluzb
Drugi odhodki (iz poslovanja)
= Drugi prihodki, odhodki in stroski (5+6+7+8)
POSLOVNI IZID BREZ STROSKOV

B. FINANCIRANJA

9. Prihodki iz financiranja 5
10. Stro8ki financiranja 5
C. CISTI STROSKI FINANCIRANJA

D. POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO
11. Odhodki za davke
12. Odlozeni davek 6

Davki skupaj

E. DOBICEK /1ZGUBA PO OBDAVCITVI
Lastniki neobvladujoCih delezev
Lastniki obvladujo€e druzbe
Cisti in prilagojeni dobigek (izguba) na delnico 22

NI (2=

—_

® No o P s
W W w A

Izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa druzbe CETIS d.d.

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja

Drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju:

Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev

Cista spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih
sredstev, razpoloZljivih za prodajo

Dobicki in izgube, ki izhajajo iz pretvorbe radunovodskih
izkazov druzb v tujini

Aktuarski dobicki in izgube programov z dolo¢enimi zasluzki
Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa

Skupaj drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju

Celotni vseobsegajoci donos obrac¢unskega obdobja
Lastniki neobvladujo€ih delezev

Lastniki obvladujo¢e druzbe

33.403.045
-936.435
-19.565.171

-20.501.606

12.901.439
1.013.481
-4.883.019
-6.390.698
-335.484
-10.595.720

2.305.720

84.257
-108.487
-24.230
2.281.490
-262.268
-1.485
-263.753
2.017.737
435.832
1.581.905
10,09

2.017.737
4.402

-3.039

7.441

4.402
2.022.139

436.782
1.585.357

32.650.884
-232.542

-18.664.430
-18.896.972

13.753.912
840.121
-3.596.385
-7.608.221
-834.101

-11.198.586

2.555.325

238.228
-153.310
84.918
2.640.244
-44.244
-3.310
-47.555
2.592.689
643.246
1.949.443
12,96

V EUR

2.592.689
102.188

77.853

24.335

102.188
2.694.877

668.720
2.026.157

M
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Bilanca stanja druzbe CETIS d.d.

V EUR

SREDSTVA

Nepremicnine, naprave in oprema
Neopredmetena sredstva
NaloZbene nepremicnine
NaloZbe v podjetja v Skupini
NaloZbe v pridruZena podjetja
NaloZbe, razpoloZljive za prodajo
Dana posojila

Dolgorocne poslovne terjatve
OdloZene terjatve za davek
Skupaj dolgoroc¢na sredstva

Zaloge

Kratkoro€na dana posojila
Poslovne in druge terjatve

Denarna sredstva in drugi ustrezniki
Skupaj kratkoro¢na sredstva

SKUPAJ SREDSTVA

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Izdani kapital
Presezek vplacanega kapitala

Rezerve (zakonske, statutarne in druge rezerve iz dobicka)

ZadrZani dobi¢ek

Lastne delnice

Rezerva za poSteno vrednost
Skupaj kapital

Prejeta posojila

Rezervacije

OdloZene obveznosti za davek
Skupaj dolgorocéne obveznosti

Prejeta posojila

Poslovne in druge obveznosti
Skupaj kratkoro¢ne obveznosti
Skupaj obveznosti

SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI

8

10
11
12
13
14
15
16

17
18
19
20

21

23
24
16

23
25

14.588.866
942.740
204.062

17.878.880

27.765
525.826
8.180

0

152.325
34.328.644

4.944 371
418.004
5.275.547
2.064.917
12.702.839

47.031.482

10.015.023
16.946.055
3.904.833
1.904.067
0

-36.719
32.733.259

2.250.000
3.085.800

0
5.335.800

1.162.500
7.799.923
8.962.423
14.298.223

47.031.482

12.462.010
836.564
146.548

17.052.525

27.765
509.985
38.580

0

172.690
31.246.667

4.959.515
98.521
5.744.286
281.082
11.083.405

42.330.072

10.015.023
16.946.055
2.895.965
1.295.376
0

-41.298
31.111.121

2.769.197

3.110.626
0

5.879.823

1.353.349
3.985.779
5.339.128
11.218.951

42.330.072
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Izkaz denarnih tokov druzbe CETIS d.d.

V EUR

S - N N

A Denarni tokovi pri poslovanju

a Cisti poslovni izid

Poslovni izid pred obdav¢itvijo 2.281.490 2.640.244
Davki i; dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih -263.753 47 555
odhodkih

2.017.737 2.592.689

b Prilagoditve za

Amortizacijo (+) 2.102.038 2.036.448
Prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s

: S g S -211.037 -836.194
postavkami naloZbenja in financiranja (-)
Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s 6.630 1 345.551
postavkami nalozbenja in financiranja (+) ) T
Finan¢ne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih
terjatev (-) -84.257 -195.664
Finanéne odhodke brez finanénih odhodkov iz poslovnih 108.486 96.959
obveznosti (+) ) ’
1.921.860 2.447.100
Spremembe ¢€istih obratnih sredstev (in casovnih
razmejitev, rezervacij ter
€ odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih kR S
postavk bilance stanja
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 835.816 -429.833
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve -147.457 18.201
Zacetne manj kon¢ne terjatve za odlozeni davek 20.365 1.979
Zacetna manj koncna sredstva (skupine za odtujitev) za 0 0
prodajo
Zacetne manj konéne zaloge 15.144 167.159
Kon¢ni manj za€etni poslovni dolgovi 3.588.504 -417.598
Konéne manj zacetne pasivne C¢asovne razmejitve in 6.022 212.917
rezervacije ’ ’
Konéne manj zacetne obveznosti za odlozeni davek 0 0
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov 8.257.991 4.166.780

pri poslovanju (a + b)
B Denarni tokovi pri nalozbenju
a Prejemki pri nalozbenju 2.166.276 1.530.572
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku, ki se

nanaSajo na nalozbenje 7z S
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 245.026 182.706
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 0 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih financnih nalozb 0 704.833
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 1.850.000 588.081
b lzdatki pri nalozbenju -7.230.832 -4.183.803
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -327.151 -182.483
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -3.809.321 -2.861.112
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin 0 0

Izdatki za pridobitev dolgorocnih finan¢nih nalozb -826.356 -764.809
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Izdatki za pridobitev kratkoro€nih finan¢nih nalozb

Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov
pri nalozbenju (a + b)

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplacanega kapitala

Prejemki od povec&anja dolgoroénih finanénih obveznosti

Prejemki od povec&anja kratkoro€nih finanénih obveznosti

lzdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje
Izdatki za vracila kapitala

Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti

Izdatki za izplac€ila dividend in drugih delezev v dobicku

Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek
izdatkov pri financiranju (a + b)

Koncno stanje denarnih sredstev
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc)

Zacetno stanje denarnih sredstev

-2.268.004

-5.064.556

1.681.697
0

519.197

1.162.500

-3.092.017
-72.092

0
-1.266.576
-1.353.349
-400.000

-1.410.320

2.064.917
1.783.115
281.802

-375.399

-2.653.231

1.092.000
0

192.000

900.000

-2.639.563
-96.959

0
-1.467.861
-900.000
-174.743

-1.547.563

281.802
-34.014
315.816



Izkaz gibanja kapitala druzbe CETIS d.d.

Izkaz gibanja kapitala druzbe CETIS d.d. za leto 2018

A1

B1

B2

B3

Stanje konec prejSnjega
porocevalskega obdobja
na 31.12.2017

Zacetno stanje
porocevalskega obdobja
na 01.01.2018
Spremembe lastniSkega
kapitala

Izplacilo dividend

Celotni vseobsegajoci
donos porocevalskega
obdobja na 31.12.2018

Vnos cistega poslovnega
izida

Sprememba presezka iz
prevrednotenja finanénih
nalozb

Druge spremembe
vseobsegajo¢ega donosa
Spremembe v kapitalu

Razporeditev dela Cistega
dobicka poroc¢evalskega
obdobja na druge sestavine
kapitala po sklepu organov
vodenja in nadzora

Druge spremembe v
kapitalu

Konéno stanje
porocevalskega obdobja
na 31.12.2018

lzdani

kapital

10.015.023

10.015.023

10.015.023

Kapitalske
rezerve

16.946.055

16.946.055

16.946.055

Zakonske

rezerve in

rezerve za
lastne deleze

1.001.501

1.001.501

1.001.501

Druge
rezerve iz
dobicka

1.894.464

1.894.464

1.008.868

1.008.868

2.903.331

Zadrzani
dobicek

1.295.376

1.295.376
-400.000

-400.000

2.017.560

2.017.737

-177
-1.008.868

-1.008.868

1.904.067

Letno porocilo CETIS 2018 %7

Rezerva za
posteno
vrednost

-41.297

-41.297

4.579

-3.039

7.618

-36.718

.

NN

NS

R

V EUR

Skupaj kapital

31.111.121

31.111.121

-400.000
-400.000

2.022.139

2.017.737

-3.039

7.441

32.733.259
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Izkaz gibanja kapitala druzbe CETIS d.d. za leto 2017

A1

B1

B2

46

B3

Stanje konec
prejSnjega
porocevalske
ga obdobja na
31.12.2016

Zacetno
stanje
porocevalske
ga obdobja na
01.01.2017
Spremembe
lastniSkega
kapitala
Izplacilo
dividend

Celotni
vseobsegajoci
donos
porocevalske
ga obdobja na
31.12.2017

Vnos Cistega
poslovnega
izida

Sprememba
presezka iz
prevrednotenja
finanénih
nalozb

Druge
spremembe
vseobsegajote
ga donosa
Spremembe v
kapitalu
Razporeditev
dela Cistega
dobicka
porocevalskeg
a obdobja na
druge
sestavine
kapitala po
sklepu organov
vodenja in
nadzora
Druge
spremembe v
kapitalu
Konéno stanje
porocevalske
ga obdobja na
31.12.2017

Izdani

kapital

10.015.023

10.015.023

10.015.023

Kapitalske
rezerve

16.946.055

16.946.055

16.946.055

Zakonske

rezerve in

rezerve za
lastne
deleze

1.001.501

1.001.501

1.001.501

Druge ] Rezerva za
" Zadrzani e

rezerve iz dobicek posteno
dobicka vrednost

598.118 173.667 -148.121
598.118 173.667 -148.121
0 -170.000 0
0 -170.000 0
0 2.588.053 106.824
0 2.592.689 0
0 0 77.853
-4.636 28.971

1.296.345 -1.296.345
1.296.345 -1.296.345 0
2 0 -1
1.894.464 1.295.376 -41.297

V EUR

Skupaj
kapital

28.586.243

28.586.243

-170.000

-170.000

2.694.877

2.592.689

77.853

24.335

31.111.121
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Izjava o odgovornosti poslovodstva

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo radunovodskih izkazov, tako da ti predstavljajo resni¢no in
posteno sliko poslovanja ob koncu poslovnega leta in izkaz poslovnega izida za to obdobje.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile ustrezne radunovodske politike dosledno uporabljene ter da so bile
radunovodske ocene izdelane smiselno in po nacelu previdnosti. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so
radunovodski izkazi sestavljeni skladno z Mednarodnimi standardi radunovodskega poroc¢anja.
Racunovodski izkazi so izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju podjetja.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodeno raunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje sredstev podjetja ter za prepre€evanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

Poslovodstvo izjavlja, da je po njihovem najboljSem vedenju:

e racunovodsko poroc€ilo sestavljeno skladno z ustreznim okvirom raCunovodskega poro€anja ter da
daje resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe
in morebitnih drugih druzb, vklju€enih v konsolidacijo kot celote, in da je

e v poslovno porocilo vkljuéen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finanénega
poloZaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim druzba in druzbe, vkljuéene v
konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Poslovodstvo druzbe v smislu 545. &lena Zakona o gospodarskih druzbah izjavlja, da v poslovnem letu
2018 z obvladujo€o druzbo in z njo povezanimi druzbami ni storila ali na pobudo oziroma v interesu teh
druzb opustila kakSnega dejanja, ki bi za druzbo pomenilo prikrajSanje.

s /',.J\;./ [
Celje, 26. april 2019 _.»'y // Marko Mohar,
predsednik upravnega odbora

— z’(&, .
Mag Roman Zmdarlc
|zvrsn| direktor

{ o

Dr. Slmon Znidar
izvrSni direktor

éra? Babic,

izvrSni direktor
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Povzetek pomembnih raéunovodskih usmeritev in pojasnila k raéunovodskim izkazom

1. PREDSTAVITEV DRUZBE

Sedez in pravna oblika podjetja ter drzava

CETIS, grafiéne in dokumentacijske storitve, d.d., je druzba s sedeZem na Copovi 24 v Celju. Kot
delniSka druzba je bila vpisana v register podjetij OkroZnega sodiS¢a Celje 13. 2. 1996 pod 5t. 95/00923
in 25. 11. 2003 pod &t. 1/01476/0. Kapital druzbe na dan 31. 12. 2018 znaSa 32.733.258,83 evrov.
Osnovni kapital je razdeljen na 200.000 navadnih kosovnih imenskih delnic. Z delnicami z oznako CETG
se trguje na vstopni kotaciji Ljubljanske borze.

Narava poslovanja in pomembnejSe dejavnosti

CETIS d.d. je eno vodilnih evropskih podijetij na podrocju reSitev varnostnih in komercialnih tiskovin. S
tiskovinami in z najnaprednej$imi komplementarnimi reSitvami, ki so rezultat lastnega razvoja, je zanesljiv
stratesSki partner podjetiem in vladam na S$tirih celinah. Znanje Cetisovih strokovnjakov na podrocju
tiskarstva temelji na ve¢ kot 200-letni tradiciji in sega v zacetke tiskarstva na Celjskem.

Podatki o obvladujoéem podjetju

Skupina CETIS je del Skupine MSIN. Druzba MSIN d.o.o. je obvladujo€a druzba v skupini MSIN.
Konsolidirani raunovodski izkazi in Letno poroc€ilo skupine MSIN je na voljo na sedezu druZzbe MSIN
d.o.o., LeskoSkova 6, Ljubljana.

CETIS d.d. je obvladujoga druzba Skupine CETIS, za katero se pripravljajo konsolidirani raunovodski
izkazi za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2018, in je hkrati poro¢ajo¢a druzba.

2. OSNOVA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi za leto 2018 so pripravljeni skladno z Mednarodnimi standardi raunovodskega
poro¢anja (MSRP), ki jih je razglasil Odbor za mednarodne racunovodske standarde (IASB) in tolmaceniji
Odbora za pojashjevanje mednarodnega racunovodskega poroc¢anja (FRIC), kot jih je sprejela Evropska
unija.

Upravni odbor druzbe je raCunovodske izkaze za objavo odobril 26. 4. 2019.
Osnova za merjenje

Racunovodski izkazi za leto 2018 so pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti, razen v spodnjih
primerih, Kjer je upoStevana poStena vrednost:
e financni inStrumenti po posteni vrednosti skozi kapital oziroma za prodajo razpoloZljiva finanéna

sredstva.

Metode, uporabljene pri merjenju postene vrednosti, so opisane v nadaljevanju.
Funkcijska in predstavitvena metoda

Racdunovodski izkazi so sestavljeni v evrih. Vse raCunovodske informacije, predstavijene v evrih, so
zaokrozene na evro.

Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov skladno z Mednarodnimi standardi raunovodskega
poro€anja podati ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na
izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen
odstopajo. Ocene in navedene predpostavke je potrebno nenehno pregledovati. Popravki racunovodskih
ocen se pripoznajo za obdobje, v katerem se ocena popravi, ter za vsa prihodnja leta, na katera vpliva
popravek.
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Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kriti€nih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v procesu
izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najmocCneje vplivajo na zneske v racunovodskih izkazih, so bili
uporabljeni pri presoji vrednosti:

e Ocena dobe koristnosti amortizirljivih sredstev

Druzba pri ocenjevanju dobe koristnosti sredstev uposSteva pri¢akovano fizi€no izrabljanje, tehni¢no
staranje, gospodarsko staranje ter priCakovane zakonske in druge omejitve uporabe. Skupina redno na
letni ravni preverja dobe koristnosti pri pomembnejsih sredstvih; za primer, €e bi priSlo do spremenjenih
okolis€in in bi bila potrebna sprememba dobe koristnosti in s tem prevrednotenje stroSkov amortizacije.

e Preizkus oslabitve sredstev
Druzba izvaja preizkuse oslabitve sredstev za naslednje vrste sredstev:
e neopredmetena sredstva,
e nepremicnine, naprave in opremo,
e nalozbene nepremicnine,
e dobra imena,
finanéne nalozbe v pridruzene in skupaj obvladujoce druzbe,
za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva,
zaloge,
finan¢ne terjatve,
e terjatve do kupcev.

Druzba izvaja preizkuse oslabitve sredstev le v primeru, da obstajajo indikatorji slabitve, razen pri dobrem
imenu, kjer se mora preizkus oslabitve izvesti najmanj enkrat letno v enakem obdobju. Preizkus oslabitve
se izvede na osnovi ocene vrednosti pri uporabi za posamezno denar ustvarjajoco enoto, na katero je bilo
dodeljeno dobro ime.

e Ocena oblikovanih rezervacij za pozaposlitvene in druge nekratkoro¢ne zasluzke zaposlencev

V okviru obvez za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih je evidentirana sedanja vrednost obveznosti iz
naslova odpravnin ob upokojitvi in jubilejnih nagrad. Pripoznane so na osnovi aktuarskega izra¢una.
Aktuarski izracun temelji na predpostavkah in ocenah, veljavnih v ¢asu nastanka izraCuna, ki se zaradi
sprememb v prihodnje lahko razlikujejo od dejanskih predpostavk, ki bodo veljale takrat. To se nanasa
predvsem na doloditev diskontne stopnje, ocene fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti in ocene
prihodnje rasti pla¢ kot pomembnih osnov za dolo€itev odpravnin ob upokajitvi in jubilejni nagrad. Obveze
za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih so zaradi kompleksnosti aktuarskega izracuna in nekratkoro¢nega
znacaja postavke obdutljive za spremembe navedenih ocen.

e Ocena moznosti uporabe terjatev za odloZene davke

Druzba oblikuje odloZzene terjatve za davek iz naslova oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokojitvi, slabitve finan&nih nalozb, slabitve terjatev in neizkori§€ene davéne izgube.
Druzba na dan zaklju€evanja raCunovodskih izkazov preveri viSino izkazanih terjatev in obveznosti za
odloZeni davek. OdloZena terjatev za davek se pripozna v primeru verjetnega razpoloZljivega prihodnjega
Cistega dobicka, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti zaasne odbitne davéne razlike, za
katere je odlozena terjatev za davek oblikovana. OdlozZene terjatve za davek se odpravijo za znesek, za
katerega ni verjetno, da bo zanj mogoce uveljaviti davéno razliko/olajSavo, povezano s sredstvom.

Spremembe raunovodske usmeritve

Obvladujoca druzba v poslovnem letu 2018 ni spreminjala raCunovodskih usmeritev.
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DOLOCITEV POMEMBNOSTI PRI POJASNILU POSTAVK BILANCE STANJA IN IZKAZA
POSLOVNEGA IZIDA

Razkrivanje postavk v bilanci stanja

Pojasnila k bilanci stanja vsebujejo:

e informacije o osnovi za sestavitev bilance stanja in posebnih raunovodskih usmeritvah, izbranih in
uporabljenih pri pomembnih poslih in drugih poslovnih dogodkih, pri éemer so za druzbo pomembni
posli in drugi poslovni dogodki, katerih vrednosti presegajo 10 % sredstev oziroma obveznosti do virov
sredstev na dan bilance stanja;

e dodatne informacije, ki niso predpisane v obrazcu bilance stanja, so pa za posteno predstavitev
potrebne; druzba opredeljuje kot takSne informacije tiste, katerih vrednosti presegajo 10 % sredstev
oziroma obveznosti do virov sredstev na dan bilance stanja.

V zvezi z raunovodskimi usmeritvami se v pojasnilih opisujejo:

e osnove za merjenje gospodarskih kategorij v bilanci stanja;

e racunovodske usmeritve, potrebne za pravilno razumevanje bilance stanja; druzba opredeljuje kot
pomembne usmeritve za tista sredstva in obveznosti do virov sredstev, katerih posamezna vrednost
presega 10 % vrednosti sredstev oziroma obveznosti do virov sredstev na dan bilance stanja;

e razlog spremembe racunovodske usmeritve, znesek preratuna za vpleteno postavko v
raéunovodskem izkazu in znesek preracuna, ki je zajet v primerjalne informacije, ¢e sprememba
presega 1 % vrednosti sredstev oziroma obveznosti do virov sredstev ali 30 % Cistega izida
poslovnega leta;

e vrsta popravka bistvene napake, znesek preracuna za vpleteno postavko v raCunovodskem izkazu in
znesek popravka, ki je zajet v primerjalne informacije; za druzbo je bistvena napaka, ki presega 1 %
vrednosti sredstev oziroma obveznosti do virov sredstev oziroma 30 % Cistega izida poslovnega leta.

Sredstva in obveznosti (dolgovi) se v bilanci stanja ne preracunavajo skladno z dogodki po datumu
bilance stanja, ki na dan bilance stanja ne vplivajo na stanje sredstev in obveznosti do virov, se pa
razkrijejo, e so tako pomembni, da bi se sicer zmanjSala zmozZnost uporabnikov bilance stanja izdelati
ustrezne ocene in sprejeti pravilne odloditve. Za druzbo so pomembni tisti dogodki, katerih vpliv presega
3 % vrednosti sredstev oziroma obveznosti do virov sredstev na dan bilance stanja, pri tem je treba
zagotoviti informacijo o vrsti dogodka in oceno zneska ali izjavo, da taka ocena ni mogoca.

Obrestne mere in drugi pogoji, pod katerimi so bili pridobljeni finan&ni viri, se razkrivajo v razponu od
najbolj do najmanj ugodnega za druzbo, in sicer iz razloga poslovne skrivnosti in preprecitve
gospodarske skode za podjetje.

Razkrivanje postavk v izkazu poslovnega izida

Pojasnila k izkazu poslovnega izida vsebujejo:

e informacije o osnovi za pripravo izkaza poslovnega izida ter posebnih racunovodskih usmeritvah,
izbranih in uporabljenih pri pomembnih poslih in drugih poslovnih dogodkih;

e pomembni posli in drugi poslovni dogodki so tisti, katerih vrednosti presegajo 10 % Cdistih prihodkov
od prodaje in hkrati presegajo 20 % Cistega poslovnega izida poslovnega leta;

e dodatne informacije, ki niso predpisane v obrazcu izkaza poslovnega izida, so pa za posteno
predstavitev potrebne; pomembni posli in drugi poslovni dogodki, potrebni za poSteno predstavitev,
so tisti, katerih vrednosti presegajo 20 % Cistega poslovnega izida poslovnega leta.

V povezavi z raCunovodskimi usmeritvami se v pojasnilih opisujejo:

e osnove za merjenje gospodarskih kategorij v izkazu poslovnega izida;

e raCunovodske usmeritve, potrebne za pravilno razumevanje izkaza poslovnega izida; takSne so
raCunovodske usmeritve za tiste odhodke in prihodke, ki presegajo 20 % Cistega poslovnega izida
poslovnega leta;

e vrsta sprememb racunovodskih usmeritev in raunovodskih ocen ter vzrok zanje in njihov znesek (Ce
zneska ni mogoce izracunati, je treba to dejstvo razkriti), e sprememba presega 1 % vrednosti
sredstev oziroma obveznosti do virov sredstev in hkrati presega 20 % Cistega poslovnega izida
poslovnega leta;

e vrsta in znesek popravka bistvene napake; bistvena napaka je tista napaka, ki presega 1 % vrednosti
sredstev oziroma obveznosti do virov sredstev in hkrati presega 20 % Cistega poslovnega izida
poslovnega leta.
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3. POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

Spodaj opredeljene raCunovodske politike je druzba dosledno uporabljala za vsa obdobja, ki so
predstavljena v priloZzenih raunovodskih izkazih.

a) Tuje valute

Posli, izkazani v tuji valuti, se preracunajo v ustrezno funkcijsko valuto druzbe po menjalnem tecaju na
dan posla.

Sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti, se ob nastanku dogodka in konec obradunskega obdobja
preracunajo po referenénem tecaju (ECB) Banke Slovenije v evrih.

Denarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v funkcijsko
valuto po takrat veljavnem menjalnem tecaju. Pozitivnhe ali negativne teCajne razlike so razlike med
odplaéno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti in
placil med obdobjem, kot tudi odplaéno vrednost v tuji valuti, preracunano po menjalnem te¢aju na koncu
obdobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se
pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem te€aju na dan, ko je dolo€ena viSina postene vrednosti.
Tecdajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

b) Finanéni inStrumenti
Neizpeljani finanéni inStrumenti

Neizpeljani finanéni indtrumenti vklju€ujejo naloZbe v kapital in dolZnidke vrednostne papirje, poslovne in
druge terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila ter poslovne in druge
obveznosti.

Neizpeljani finanéni inStrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti, pove€ani za
stroSke, ki se neposredno nanaSajo na posel. Po zaletnem pripoznanju se neizpeljani financni
inStrumenti izmerijo na nacin, opredeljen v nadaljevanju.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vloge na vpogled. PrekoraCitve na
tekoCem racunu pri banki, ki jih je mogoce poravnati na poziv in so sestavni del vodenja denarnih
sredstev, so v izkazu finan&nega izida vklju€ene med sestavine denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Obracunavanje finanénih prihodkov in odhodkov je opisano v tocki »l) Finanéni prihodki in finanéni
odhodkix«.

Finanéna sredstva na razpolago za prodajo

Nalozbe druzbe v kapitalske vrednotnice in dolo¢ene dolzniSke vrednostne papirje so razvr§¢ene kot
finan¢na sredstva, ki so na razpolago za prodajo. Po za¢etnem pripoznanju so te nalozbe izmerjene po
posteni vrednosti, spremembe postene vrednosti, z izjemo izgub zaradi oslabitve, pa so pripoznane
neposredno v kapitalu. Ko se pripoznanje nalozbe odpravi, se s tem povezani dobiCek ali izguba prenese
v poslovni izid. Pri obradunavanju obi¢ajnega nakupa ali prodaje finanénega sredstva se pripoznava ali
odpravi pripoznanje, kot je ustrezno, ob upostevanju datuma placila. Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za
prodajo, katerih poStena vrednost ni znana, se vrednotijo po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitne
oslabitve.

Finan€ne nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe se vrednotijo po modelu nabavne vrednosti, zmanjsani
za morebitne oslabitve.

Ostalo

Ostali neizpeljani finanéni instrumenti so merjeni po odplaéni vrednosti z uporabo metode efektivnih
obresti, zmanjSani za znesek izgub zaradi oslabitve.
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Osnovni kapital

Navadne delnice

Navadne delnice so sestavni del osnovnega kapitala.
Odkup lastnih delnic ali delezev

Ob odkupu lastnih delnic ali delezev se znesek platanega nadomestila vkljuéno s stroski, ki se
neposredno nanasajo na odkup, brez morebitnih davénih u€inkov pripozna kot sprememba v kapitalu.
Odkupljene delnice ali delezi se izkazujejo kot lastne delnice in se odStejejo od kapitala. Ob prodaji
lastnih delnic se prejeti znesek izkaze kot pove€anje kapitala, dobljeni presezek ali manjko pri transakciji
se izkaze v kapitalu.

c¢) Nepremiénine, naprave in oprema

Nepremicnine, naprave in oprema so izkazane po svoji nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. Nepremi¢nine, naprave in oprema so bile na dan
prehoda na MSRP izkazane na osnovi njihove domnevne nabavne vrednosti na dan 1. 1. 2005.

Nabavna vrednost zajema stroSke, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Stroski v lastnem okvirju
izdelanega sredstva zajemajo stroSke materiala, neposredne stroSke dela, in ostale stroske, ki jih je
mogoc&e neposredno pripisati usposobitvi sredstva za nameravano uporabo, ter stroSke razgradnje in
odstranitve sredstva ter obnovitev mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo. Nabavljene raéunalniSke
programe, ki pomembno prispevajo k funkcionalnosti sredstev, je treba usredstviti kot del te opreme.
Stroski izposojanja v povezavi z nabavo ali izgradnjo zadevnih sredstev se izkaZejo v poslovnem izidu ob
njihovem nastanku.

Deli nepremicnin, naprav in opreme, ki imajo razlicne dobe koristnosti, se obracunavajo kot posamezna
opredmetena osnovna sredstva.

Dobic¢ek oziroma izguba ob odsvojitvi nepremiénin, naprav in opreme se doloci kot razlika med prihodki iz
odsvojitve sredstva in njegovo knjigovodsko vrednostjo ter izkaZe v izkazu poslovnega izida med
»drugimi poslovnimi prihodki« oziroma med »drugimi poslovnimi odhodki«.

Kasneje nastali stroski v zvezi z nepremi¢ninami, napravami in opremo

Stroski zamenjave posameznega dela osnovnega sredstva se pripoznajo v knjigovodski vrednosti tega
sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoCe gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva, pritekale
v druzbo, ter ¢e je nabavno vrednost mogocCe zanesljivo izmeriti. Vsi ostali stroski (kot npr. dnevno
servisiranje) so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obrauna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega sredstva. ZemljiS¢a in sredstva v pridobivanju se ne amortizirajo.
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Amortizacijske stopnje temeljijo na Zivljenjski dobi sredstev in zna$ajo:

NaloZbene nepremic¢nine 20 40
Gradbeni objekti 40
Oprema grafi¢ne dejavnosti 20
Laboratorijska oprema 1
Vozila

Telefoni, telegrafska centrala

Pohistvo

Racunalniska oprema

Racunalniska oprema za protipozarno varnost
Merilne in kontrolne naprave
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Dobe koristnosti se dolo&ajo in preverjajo skladno s Pravilnikom o raCunovodstvu in financah in se v letu
2018 niso spremenile.

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostale vrednosti se na dan poro€anja ponovno pregledajo v
skladu s Pravilnikom o raCunovodstvu in financah.

d) Neopredmetena sredstva
Raziskovanje in razvijanje

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega namen je pridobiti novo znanstveno in strokovno znanje ter
razumevanje, se pripozna v izkazu poslovnega izida kot odhodek, ko se pojavi.

Dejavnosti razvijanja vkljuCujejo nadrt ali oblikovanje proizvodnje novih ali bistveno boljSih izdelkov in
postopkov. StroSek razvijanja se pripozna, ¢e ga lahko zanesljivo izmerimo, Ce je izdelek ali postopek
strokovno in poslovno izvedljiv, ¢e obstaja moznost bodo¢ih gospodarskih koristi, ¢e druzba razpolaga z
ustreznimi viri za dokon€anje razvijanja, in ¢e ima namen uporabiti ali prodati sredstvo. Pripoznana
vrednost porabe zajema stroSke materiala, neposredne stroSke dela ter ostale stroSke, ki jih je mogoce
neposredno pripisati usposobitvi sredstva za nameravano uporabo. Stro3ki izposojanja, ki se nana3ajo na
razvijanje sredstva, in ostali stroski se izkaZejo v poslovnem izidu ob njihovem nastanku.

Pripoznana poraba pri razvojnem delovanju je izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in zateCene izgube zaradi oslabitve.

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala pridobliena neopredmetena sredstva, ki jih je pridobila druzba in katerih dobe koristnosti so
omejene, so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in zateCene
izgube zaradi oslabitve.

Kasnejsi stroski

KasnejSi izdatki v povezavi z neopredmetenimi dolgoro€nimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko
poveclujejo bodoce gospodarski koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanasajo. Vsi ostali
stroSki so v poslovnem izidu pripoznani kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obraCuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja, ob upostevanju dobe
koristnosti neopredmetenih sredstev, in se zatne obradunavati, ko je sredstvo na voljo za uporabo.
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Amortizacijske stopnje temeljijo na Zivljenjski dobi sredstev in zna$ajo:

Neopredmetena sredstva 3 10
e) Nalozbene nepremicénine

NaloZbena nepremicnina je nepremicnina, ki je posedovana zato, da bi prinaSala prihodke iz najemnin ali

povecCevala vrednost dolgoro¢ne nalozbe ali pa oboje. Zato naloZbeno premozZenje povzro€a denarne

tokove, ki so mo&no neodvisni od drugih sredstev, ki jih poseduje podjetje. Kot naloZzbena nepremicnina

se dolodi:

e zemljiS¢e, posedovano za povecCevanje vrednosti dolgoro¢ne nalozbe, ne za prodajo v bliznji
prihodnosti v rednem poslovanju;

o zemljiS€e, za katero druzba ni dolocila prihodnje uporabe;

e zgradba v lasti ali finanénem najemu, oddana v enkratni ali ve¢kratni poslovni najem;

e prazna zgradba, posedovana za oddajo v enkratni ali veCkratni poslovni najem, ter

e nepremicnina v primerih, ko je glede na opredelitev sredstev en del le-te nalozbena nepremicnina in
drugi opredmeteno osnovno sredstvo, vendar ju ni mogoce lo€eno prodati. V tem primeru se opredeli
celotno sredstvo kot naloZbena nepremicnina, Ce je del, ki je opredmeteno osnhovno sredstvo,
nepomemben. V primeru da je del pomemben, pa se vrednost nalozbene nepremiCnine v
opredmetenem osnovnem sredstvu dolo¢i glede na povrSino (%) in ustrezno evidentira med
nalozbenimi nepremicninami.

Merjenje pri pripoznavanju

Druzba meri nalozbene nepremicnine po modelu nabavne vrednosti. Nabavna vrednost kupljene
nalozbene nepremicnine obsega njeno nakupno ceno in vse njej neposredno pripisljive stroske.
Neposredno pripisljivi stroski vkljuCujejo na primer pripisljive zasluzke za pravne storitve, davke od

prenosa nepremicnine in druge stroske posla.

Nabavno vrednost v lastnem okviru zgrajene nepremiCnine sestavljajo njeni stroSki do datuma
dokonc€anja gradnje ali razvijanja. Na ta dan postane nepremi¢nina naloZbena nepremicnina.

Odtujitve

Nalozbena nepremi¢nina se preneha pripoznavati ob odtujitvi ali kadar se za stalno umakne iz uporabe in
iz odtujitve ni mogoce pri¢akovati nikakrsnih prihodnjih gospodarskih koristi.

Dobi¢ke ali izgube iz opustitev ali odtujitev naloZzbenih nepremicnin je treba ugotoviti kot razlike med
Cistimi donosi ob odtujitvah in knjigovodsko vrednostjo sredstev ter jih pripoznati v poslovnem izidu.

Amortizacija

NaloZbene nepremiénine se amortizirajo po enaki stopnji kot nepremi¢nine v lastni rabi. Nacin dolo¢anja
dobe uporabnosti je enak nacinu dolo€anja dobe uporabnosti za opredmetena osnovna sredstva.

f) Odvisne druzbe in pridruzene druzbe

Dolgorocne finanéne nalozbe v kapital odvisnih druzb in pridruzenih druzb se vrednotijo po nabavni
vrednosti. Udelezba v dobi¢ku se pripozna, ko druzba pridobi pravico do izplacila.

g) Zaloge

V izkazu finanénega polozaja se zaloge vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer
po manjsi izmed obeh.

Zaloge materiala in trgovskega blaga so izkazane po izvirnih vrednosti, to je po nabavnih cenah z vsemi
odvisnimi stroSki nabave. Pri izkazovanju zalog materiala in trgovskega blaga druzba uporablja tehtana
drsec€o povpre€no ceno.
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Zaloge nedokonCane proizvodnje, polizdelkov in kon&nih izdelkov se vrednotijo po standardnih cenah, ki
vkljuCujejo stroSke neposrednega materiala, dela, storitev, amortizacije, energetskih virov in vzdrZzevanja
ter posredne strosSke kakovosti, vhodne logistike in sploSne proizvajalne stroSke ob normalni uporabi
proizvajalnih sredstev. Odmiki od standardnih cen se izraCunavajo tako, da je zadoS€eno sprotnemu
vrednotenju zalog po proizvajalnih stroskih.

Najmanj na dan bilance se preverijo iztrzZljive vrednosti posameznih zalog. Za vse zaloge, ki so starej$e
od enega leta in so bile v zadnjem letu brez gibanja, se ocenjuje, da je njihova iztrZljiva vrednost ni¢.

Za zaloge surovin in materiala se oblikujejo analiticni konti odmikov v breme prevrednotovalnih poslovnih
odhodkov obratnih sredstev, za zaloge proizvodov in blaga pa analiti¢ni konti odmikov v breme poslovnih
odhodkov.

h) Oslabitev sredstev
Finan¢na sredstva

Druzba na datum poro¢anja oceni vrednost finanénega sredstva, da presodi, ali obstaja kaksno
objektivno znamenje oslabitve sredstva. Za finan¢no sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo
objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov priSlo do zmanjSanja
pri¢akovanih bodoc¢ih denarnih tokov iz naslova tega sredstva.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan&nim sredstvom, izkazanim po odplaéni vrednosti, se izraCuna kot
razlika med neodpisano vrednostjo sredstva in pri€¢akovanimi bodo€imi denarnimi tokovi, razobrestenimi
po izvirni veljavni obrestni meri. lzguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, namenjenim za
prodajo, se izracuna glede na njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih finanénih sredstvih se ocena oslabitve izvede posami¢no. Ocena oslabitve preostalih
finan¢nih sredstev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavljenosti
tveganjem.

Vse izgube zaradi oslabitve druzba izkaZe v poslovnem izidu obdobja. Morebitno zate€eno izgubo v zvezi
s finan¢nim sredstvom, ki ni bila pripoznana neposredno v kapitalu, se prenese na poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve se odpravi, ¢e je odpravo izgube zaradi oslabitve mogoce nepristransko povezati
z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Pri finan¢nih sredstvih, izkazanih po odplaéni
vrednosti, in finan¢nih sredstvih, razpoloZljivih za prodajo, ki so dolgovni inStrumenti, se odprava izgube
zaradi oslabitve izkaze v poslovnem izidu. Izguba zaradi oslabitve za finan¢na sredstva, razpoloZljiva za
prodajo, ki so lastnidki vrednostni papirji, se ne morejo odpraviti preko poslovnega izida.

Nefinan¢éna sredstva

Druzba ob vsakem datumu poro¢anja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih sredstev
druzbe, razen zalog in odlozenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve.
Ce taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve neopredmetenih
sredstev z nedoloeno dobo koristnosti, ki $e niso na voljo za uporabo, se vsaki¢ izvede na datum
porocanja.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajo€e enote je njena vrednost pri uporabi ali poStena
vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolo€anju vrednosti sredstva pri
uporabi se pri€akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavditvijo, ki odraza sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, Ki
so znaCilna za sredstvo. Za namene preizkusa oslabitve se sredstva zdruZijo v najmanjSe skupine
sredstev, ki ustvarjajo denarne pritoke iz trajne uporabe, v veliki meri neodvisnih od tistih iz drugih
sredstev ali skupin sredstev (»denar ustvarjajoCe enote«).

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost
presega njegovo nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaze v poslovnem izidu. Izguba, ki se pri denar
ustvarjajoCi enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi na sredstva enote (skupine enot) sorazmerno s
knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.
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V zvezi z drugimi sredstvi pa druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance stanja
ovrednoti in tako ugotovi, Ce je priSlo do zmanjSanja izgube ali ta celo ne obstaja veC. Izguba zaradi
oslabitve se odpravi, ¢e je priSlo do spremembe ocen, na osnovi katerih druzba dolo¢i nadomestljivo
vrednost sredstva. lzguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere povecana
knjigovodska vrednost sredstva ne preseZe knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju
amortizacijskega odpisa, e pri sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

i) Zasluzki zaposlenih
Drugi dolgoroéni zasluzki zaposlenih

Cista obveznost druzbe, ki nastane v zvezi z dolgoro&nimi zasluzki zaposlenih, je sestevek prihodnjih
zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zameno za njihovo delo, ki ga opravijo v teko€em in prejSnjih
obdobjih. Tako dobljeni znesek zasluzkov se diskontira, s ¢imer se dololi njegova sedanja vrednost, in
nato zmanjSa za poSteno vrednost vseh povezanih sredstev. V letu 2013 je zacel veljati prenovljen
standard MRS 19, ki dolo¢a, da se morebitni aktuarski dobicki in izgube od odpravnin pripoznajo preko
kapitala, in sicer kot posebna postavka na kapitalu v okviru presezka iz prevrednotenja. Medtem ko se
morebitni aktuarski dobicki in izgube od jubilejnih nagrad Se vedno pripoznajo v poslovnem izidu v
obdobju njihovega nastanka.

Kratkoro€ni zasluzki zaposlenih

Obveze za kratkoro€ne zasluZke zaposlenih se merijo brez diskontiranja in se izkaZejo med odhodki, ko
je delo zaposlenega v zvezi z dolo€enim kratkoro€nim zasluZzkom opravljeno.

Obveznost se izkaze v viSini, za katero se priCakuje placilo v obliki premije, izpladljive v dvanajstih
mesecih po preteku obdobja opravljanja dela, ali programa delitve dobic¢ka, ¢e ima druzba sedanjo
pravno ali posredno obvezo za tak$na placila zaradi preteklega opravljanja dela zaposlene osebe in je
obveznost mogoce zanesljivo izmeriti.

j) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih je
mogoc&e zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi. Druzba rezervacije doloCi z diskontiranjem pri¢akovanih prihodnjih
denarnih tokov po dologeni obrestni meri pred obdav¢itvijo, ki odraza obstoje€e ocene ¢asovne vrednosti
denarja in po potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za obveznost.

Garancije za izdelke in storitve

Rezervacija za garancije za izdelke in storitve se izkaze ob prodaji izdelkov ali storitev, za katere je
garancija dana. Rezervacija se oblikuje na osnovi izvirnih podatkov o garanciji in ob presoji vseh moznih
izidov glede na njihovo verjetnost.

k) Prihodki
Prihodki iz prodaje proizvodov

Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz tega
naslova, in sicer zmanjSani za vracila in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske popuste.
Prihodki se izkaZejo, ko je kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezanih z
lastniStvom sredstva, ko obstaja gotovost glede poplacljivosti nadomestila in z njim povezanih stroSkov ali
moznosti vracila proizvodov in ko druZba preneha z nadaljnjim odlo€anjem o prodanih proizvodih in ko je
viSino prihodkov mogoce zanesljivo izmeriti.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih dolocil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji blaga se
prenos praviloma izvede, potem ko je blago prispelo v kupéevo skladis¢e, vendar pa pri nekaterih
mednarodnih posSiljkah do prenosa pride ob nalozitvi blaga na transportno sredstvo.
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Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokon&anosti
posla na datum porocanja. Stopnja dokon€anosti se oceni s pregledom opravljenega dela.

Prihodki od najemnin
Prihodki od najemnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem najema.
1) Finanéni prihodki in finanéni odhodki

Finanéni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb (vkljuéno z za prodajo razpolozljivimi finanénimi
sredstvi), prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve za prodajo razpolozZljivih finan¢nih sredstev,
spremembe postene vrednosti finanénih sredstev, namenjenih trgovanju skozi poslovni izid, ki se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem
nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida
pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delniCarjeva pravica do placila, kar je pri podjetjih, ki kotirajo na
borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoCe dividende preneha biti povezana z delnico.

Finanéni odhodki obsegajo stroSke izposojanja, dividende od prednostnih delnic, ki so izkazane med
obveznostmi, negativne teajne razlike, spremembe poStene vrednosti finanénih sredstev po poSteni
vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti finanénih sredstev in izgube od
inStrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. StroSki
izposojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih obresti.

Dobicki in izgube iz te€ajnih razlik se izkazejo v Cistem znesku.
m) Davek od dohodka pravnih oseb

Davek od dohodka pravnih oseb oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek.
Davek od dohodka se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nana$a na
postavke, ki se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri¢akuje, da bo plaan od obdav¢ljivega dobi¢ka za poslovno
leto ob uporabi dav&nih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja, in morebitne
prilagoditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Odlozeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zacasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega poroc¢anja in
zneskov za potrebe davénega poroc¢anja. UpoStevane so vse zaCasne razlike. Odlozeni davek se izkaze
v visini, v kateri se pri¢akuje, da ga bo potrebno pla¢ati ob odpravi zacasnih razlik, na osnovi zakonov,
uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja.

Druzba pobota odloZzene terjatve in obveznosti za davek, ¢e ima zakonsko izvrsljivo pravico pobotati
pripoznane odmerjene terjatve in obveznosti za davek in e se nanaSajo na davek iz dobicka, ki pripada
isti dav€ni oblasti v zvezi z isto obdavcljivo enoto; ali razli¢nimi obdavcljivimi enotami, ki nameravajo
bodisi poravnati odmerjene obveznosti za davek in terjatve za davek z razliko bodisi hkrati povrniti
terjatve in poravnati obveznosti.

Odlozena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na voljo prihodnji
obdavdljivi dobitek, v breme katerega bo v prihodnje mogoc€e uporabiti odloZeno terjatev. OdloZene
terjatve za davek se zmanj8ajo za znesek, za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti davéno
olajSavo, povezano s sredstvom.

Davcni odtegljaj, ki izhaja iz delitve dividend, se izkaze, ko se pripozna obveznost za placilo dividende.

n) Cisti dobiéek na delnico

Druzba pri navadnih delnicah izkazuje osnovno dobi¢konosnost delnice. Osnovna dobic¢konosnost
delnice se izraCuna tako, da delimo dobi¢ek oziroma izgubo, ki pripada navadnim delniCarjem, s tehtanim

povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu. Prilagojeni dobi¢ek na delnico je enak &istemu
dobicku na delnico, ker druzba nima prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic.
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Poro€anje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del druzbe, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami (podro&ni odsek) ali
proizvodi in storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmocni odsek), ter je predmet tveganj in
donosov, drugacnih od tistih v drugih odsekih. Poro€anje druzbe po odsekih temelji na podro¢nih odsekih.

Cene prenosov med odseki se merijo na Cisti poslovni podlagi.

Poslovni izidi, sredstva in obveznosti po odsekih vsebujejo postavke, ki jih je mogoce pripisati
neposredno odseku, kot tudi tiste, ki jih je mogoCe utemeljeno razporediti na odsek. Nerazporejena
postavka na strani sredstev so nalozbe, na strani obveznosti pa kapital.

4. DOLOCANJE POSTENE VREDNOSTI

Glede na racunovodske usmeritve druzbe in razClenitve je v Stevilnih primerih potrebna dolo€itev postene
vrednosti tako finan€nih kot tudi nefinanénih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti posameznih
skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma poro€anja je druzba dolo€ila po metodah, ki so opisane v
nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za dolocCitev postenih
vrednosti, so ta navedena v raz€lenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma obveznosti druzbe.

a) Nepremic€nine, naprave in oprema

Postena vrednost nepremiénin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremiénina na dan
cenitve in po ustreznem trZzenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim
kupcem, pri Eemer so stranke dobro obveS&ene in ravnajo razumno, neprisilieno in neodvisno (»arm's
length transaction«). Trzna vrednost naprav, opreme in inventarja temelji na ponujeni trzni ceni podobnih
predmetov.

b) Neopredmetena sredstva

Postena vrednost neopredmetenih sredstev se dolo€i kot sedanja vrednost ocenjenih bodocih denarnih
tokov, za katere se pri¢akuje, da bodo izhajali iz njihove uporabe in morebitne prodaje.

c) Zaloge

Postena vrednost zalog se dolo€i na osnovi njihove priCakovane prodajne vrednosti pri rednem
poslovanju, zmanjSane za ocenjene stroSke dokon&anja in prodaje ter primeren pribitek glede na koliino
dela, vloZzenega v dokon¢anje posla in prodajo zalog.

d) Nalozbe v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje

Postena vrednost finanénih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, finan¢nih nalozb v posesti
do zapadlosti v placilo in za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev se dolo¢a glede na ponujeno
nakupno ceno na datum poroc¢anja. Postena vrednost finan¢nih nalozb v posesti do zapadlosti v placilo
se dolo¢a samo za potrebe porocanja.

e) Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev se izraCuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov,
razobrestenih po trzni obrestni meri na datum porocanja.

f) Neizpeljane finanéne obveznosti
Postena vrednost se za potrebe porocanja izracuna na osnovi sedanje vrednosti bodocih izplacil glavnice

in obresti, diskontirani po trzni obrestni meri na datum porocanja. Pri finanénih najemih se trzna obrestna
mera doloCi s primerjavo s podobnimi najemnimi pogodbami.
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5. OBVLADOVANJE FINANCNEGA TVEGANJA

Ta to¢ka obravnava izpostavljenost druzbe posameznim tveganjem, njene cilje, usmeritve in postopke za
merjenje in obvladovanje tveganj ter njeno ravnanje s kapitalom. Druga kvantitativha razkritja so zajeta v
nadaljevanju pojasnil k racunovodskim izkazom.

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitev okvirnega upravljanja druzbe s tveganii.

Usmeritve za upravljanje s tveganji so oblikovane z namenom opredeliti in analizirati tveganja, ki grozijo
druzbi, na osnovi ¢esar se dolo€ijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljajo tveganja in upostevanje
omejitev. Usmeritve in sistemi upravljanja s tveganji se redno preverjajo in tako sproti posredujejo
informacije o spremenjenih trznih razmerah ter dejavnostih druzbe. Z izobrazevanjem kot tudi s standardi
in postopki upravljanja s tveganji si druzba prizadeva razviti disciplinirano in konstruktivho okolje, v
katerem se vsi zaposleni zavedajo svoje vloge in svojih obveznosti.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo druzba utrpela finanéno izgubo, ¢e stranka ali pogodbenica,
vklju¢ena v pogodbo o finanénem inStrumentu, ne izpolni pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje
nastane predvsem iz naslova terjatev druzbe do strank.

Poslovne in druge terjatve

Izpostavljenost druzbe kredithnemu tveganju je odvisna zlasti od znadilnosti posameznih strank.
Demografija baze strank druzbe kot tudi pladilno tveganje z vidika panoge ali drzave, v kateri stranka
posluje, nima tolikSnega vpliva na kreditno tveganje. Z geografskega vidika koncentracija kreditnega
tveganja ne obstaja.

Druzba oblikuje kreditno politiko, skladno s katero se za vsako novo stranko izvede analiza njene kreditne
sposobnosti, preden ji druzba ponudi standardne pogoje placila in dobave. Pregled druzbe zajema
zunanje ocene, ¢e obstajajo, v nekaterih primerih pa tudi reference banke.

Druzba CETIS ima v letu 2018 zavarovane poslovne terjatve do komercialnih strank doma in v tujini.

Nabavne omejitve, ki se dolodijo v obliki najviSjega odprtega zneska, se vzpostavijo za vsako stranko
posebej; te omejitve se preverjajo vsake tri mesece. Poslovanje druzbe s stranko, ki ne izpolnjuje
doloCene kreditne sposobnosti, poteka le na osnovi predplacil oziroma inStrumentov zavarovanja placil.

Blago je veCinoma prodano na nacin, da se zadrZi lastniStvo do njegovega popolnega placila; tako ima
druzba v primeru neplacila blaga terjatev zavarovano. V zvezi s poslovnimi in drugimi terjatvami druzba
ne zahteva varscine.

Druzba oblikuje popravek za vrednost oslabitve, ki predstavlja viS§ino ocenjenih izgub iz naslova poslovnih
in drugih terjatev ter nalozb. Glavna elementa tega popravka sta posebni del izgube, ki se nanasa na
posamezna pomembna tveganja, in skupni del izgube, ki se oblikuje za skupine podobnih sredstev zaradi
izgub, ki so nastale, a Se niso opredeljene. Popravek za skupni znesek izgube se doloCi ob upostevanju
podatkov iz preteklosti, ki se nanasajo na statistiko unov€enja podobnih sredstev.

Popravki terjatev do kupcev se oblikujejo na osnovi analize izterljivosti vsake posamezne terjatve.
Osnova za popravek so terjatve, ki niso placane v roku 90 dni po zapadlosti.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da druzba ne bo zmozna poravnati svojih finanénih obveznosti ob
njihovi dospelosti. Najvi§jo mozno likvidnost druzba zagotavlja tako, da ima vselej dovolj likvidnih
sredstev za poravnanje svojih obveznosti v roku, in sicer v obi¢ajnih kot tudi stresnih okolis¢inah, ne da bi
nastale nesprejemljive izgube ali tveganje Skodovati ugledu druzbe.

Vrednotenje proizvodov in storitev temelji na dejavnostih, ki druzbi pomagajo pri spremljanju potreb po
denarnih tokovih in optimiranju donosnosti nalozb.
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Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni tecaji, obrestne mere in
lastniski inStrumenti, vplivale na prihodke druzbe ali na vrednost finan¢nih inStrumentov. Cilj obvladovanja
trznega tveganja je obvladovanje in nadzor nad izpostavljenostjo trznim tveganjem v razumnih mejah ob
hkratni optimizaciji dobicka.

Druzba trguje s finanCnimi inStrumenti in prevzema finanéne obveznosti, oboje s ciliem obvladovanja
trznih tveganj. Vsi ti posli se izvajajo ob upoStevanju usmeritev druzbe. Da bi zmanjSala nihanje
poslovnega izida, si druZzba nenehno prizadeva za uporabo ustreznega obravnavanja za varovanje pred
tveganiji.

Valutno tveganje

Na nabavnem podrocju druzba vecdino poslov sklepa v funkcijski valuti druzbe. Obseg poslov, ki niso v
funkcijski valuti druzbe, to so USD, GBP in CHF, pa je relativno majhen. Na posojiinem podro¢ju so posli
sklenjeni v evrih. Na prodajnem podro¢ju je nihanje te€ajev varovano s posebnim pribitkom v prodajni
ceni za primer slabitev.

Tveganje spremembe obrestne mere

Druzba je izpostavljena obrestnim tveganjem, saj je vecina dolgoro€nih finan&nih obveznosti obrestovana
po spremenljivi obrestni meri. DruZba se doslej ni posebej varovala pred spremembami obrestnih mer. V
obdobju niZjih ravni obrestne mere, vezane na EURIBOR, je to za druZbo ugodno.

Upravljanje s kapitalom

Poslovodstvo se je odlocilo za ohranjanje velikega kapitalskega obsega, da bi tako zagotovilo zaupanje
nalozbenikov, upnikov in trga ter trajnostni razvoj druzbe. Poslovodstvo spremlja kapitalski donos, ki ga je
druzba opredelila kot Cisti poslovni izid iz poslovanja, deljen s povprecnim kapitalom brez Cistega dobi¢ka
poslovnega leta.

Niti mati¢na druzba niti njene odvisne druZbe niso predmet kapitalskih zahtev, ki bi jih dologili zunaniji
organi.

Novi standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki Se niso v veljavi
Zacetna uporaba novih raCunovodskih standardov in pojasnil, ki veljajo v tekoéem obdobju

V tekoCem poslovnem letu veljajo naslednji novi standardi, spremembe obstojeCih standardov in nova

pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne raunovodske standarde (OMRS) ter sprejela EU:

e MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ in spremembe MSRP 15 'Datum zacetka veljavnosti MSRP 15,
ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali
pozneje).

e MSRP 9 'Finanéni instrumenti', ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 1 in MRS 28 'IzboljSave MSRP (obdobje 2014-2016)', ki izhajajo iz lethega
projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12, MRS 28), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 7. februarja 2018 (spremembe MSRP 1 in MRS
28 je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 2 'Pladilo na podlagi delnic’ — Razvrd€anje in merjenje placdilnih transakcij na
podlagi delnic, ki jih je EU sprejela 26. februarja 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1.
januarja 2018 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe’ — Uporaba MSRP 9 Finan&ni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje oz. ob prvi uporabi MSRP 9 ‘Finanéni instrumenti').

e Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ — Pojasnila k MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s
kupci', ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017 (veljajo za letha obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2018
ali pozneje).
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e Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremicnine' — Prenos nalozbenih nepremicnin, ki jih je EU
sprejela 14. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

e OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti', ki jih je EU sprejela 28. marca 2018
(velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

Izjavljamo, da sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstojeim standardom in pojasnil ni
povzro€ilo pomembnih sprememb v racunovodskih izkazih druzbe CETIS d.d., razen v primerih,
navedenih pod posamezno tocko.

Novi raCunovodski standardi in pojasnila, ki Se niso stopili v veljavo

Racunovodski standardi in spremembe obstoje¢ih raunovodskih standardov, ki jih je izdal OMRS
in sprejela EU, vendar Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov naslednji standardi, spremembe obstojeCega standarda in

pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, niso pa $e stopili v veljavo:

e MSRP 16 'Najemi', ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2019 ali kasneje).

e Spremembe MSRP 9 'Financni instrumenti’ — Elementi predpladila z negativnim nadomestilom, ki jih
je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

e OPMSRP 23 'Negotovost pri obravnavi davka iz dobi¢ka', ki jih je EU sprejela 23. oktobra 2018 (velja
za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Druzba CETIS se je odlodila, da navedenih sprememb ne uporabi pred datumi njihove veljavnosti.
Druzba CETIS predvideva, da uvedba teh standardov in sprememb obstojeCih standardov v obdobju
zaCetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na radunovodske izkaze druzbe, razen v primeru
MSRP 16 'Najemi', ki ga je druzba zaCela uporabljati s 1. januarjem 2019. Druzba CETIS $e nima
natanc¢nih informacij o vplivu tega standarda na racunovodske izkaze druzbe CETIS d.d.

Racdunovodski standardi, spremembe obstojeéih standardov in pojasnila, ki jih je izdal OMRS,
vendar jih EU Se ni sprejela

MSRP, kot jih je sprejela EU, se bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za

mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih novih standardov in sprememb

obstojecih standardov, ki veljajo na dan 15. 3. 2019 (spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo
za MSRP, kot jih je izdal OMRS):

e MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placgila raunov' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo zacela postopka potrjevanja tega
vmesnega standarda in da bo poc€akala na izdajo njegove kon&ne verzije.

e MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe' (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 3 'Poslovne zdruzitve’ — Opredelitev poslovnega subjekta (v veljavi za poslovne
zdruzitve, pri katerih je datum prevzema enak datumu zaletka prvega letnega poroCevalskega
obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do katerih pride na zadetku
tega obdobja ali po njem).

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani radunovodski izkazi' in MRS 28 'NaloZbe v pridruzena druzbe in
skupne podvige' — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzeni druzbam
oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum pri€etka veljavnosti je odlozen za nedolo¢en
Cas do zaklju¢ka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo).

e Spremembe MRS 1 'Predstavljanje raCunovodskih izkazov’ in MRS 8 'Racunovodske usmeritve,
spremembe racunovodskih ocen in napake' — Opredelitev Bistven (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

e Spremembe MRS 19 ‘Zasluzki zaposlenih’ — Nacrtovanje sprememb, omejitev in poravnav (veljajo za
letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2019).

e Spremembe MRS 28 'NaloZbe v pridruzena druzbe in skupne podvige' — Dolgoro¢ni delezi v
pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2019 ali
pozneje).

e Spremembe razliénih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019
ali pozneje).
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e Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP (veljajo za letna obdobja, ki se zagnejo 1.
januarja 2020 ali pozneje).

Uvedba teh novih standardov in sprememb obstojeCih standardov v obdobju zacetne uporabe ne bo
imela pomembnega vpliva na raCunovodske izkaze druzbe, razen v primerih, navedenih pod posamezno
tocko.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem financ¢nih sredstev in obveznosti, katerega
nacel EU ni sprejela, ostaja $e naprej neregulirano.

Druzba ocenjuje, da uporaba obraCunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finan¢nimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financ¢ni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi imela
pomembnega vpliva na raunovodske izkaze druzbe, €e bi bila uporabljena na datum bilance stanja.
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Razkritja postavk o izkazu poslovnega izida

1. Poro€anje po odsekih

Druzba spremlja uspesnost poslovanja po podro¢nih odsekih.

V EUR
T
. arnostne tiskovine . . Nerazporejeno
razdelitev tiskovine
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Cisti prihodki od 23735617 22579576  9.284.298  9.668.376 383.130 402.931 0 0  33403.045  32.650.884
prodaje
Cisti izid iz 5.800.601 5655177  -1.918697  -1.954686  -1.864.167  -1.060.247 0 0 2017737  2.640.244
poslovanja
Sredstva po 20.385.517  17.108.699 7.887.985 7.325.794 325.509 305304 18432471  17.500.275  47.031.482  42.330.072
podrogéjih
Obveznosti 10.223.628 7.758.416 3.913.115 3.322.086 161.480 138.448 0 0 14208223  11.218.950
skupaj
Investicije 120.205 2.142.587 1.135.704 917.437 2.728.084 38.234 0 0 3.983.992 3.098.258
Amortizacija 1.125.532 1.126.270 912.620 815.118 63.886 95.058 0 0 2.102.038 2.036.446
2. Prihodki
V EUR
Razélenitev po vrstah prodaje 2018 2017
Prodaja proizvodov na domacem trgu 14.508.497 15.857.746
Prodaja storitev na domacem trgu 887.416 377.117
Prodaja proizvodov na tujem trgu 16.494.954 14.462.134
Prodaja storitev na tujem trgu 712.170 1.608.846
Prodaja materiala in trgovskega blaga na domacem trgu 418.826 114.057
Prodaja materiala in trgovskega blaga na tujem trgu 246.333 161.925
Prihodki od najemnin 134.848 69.059
Skupaj 33.403.045 32.650.884

Prihodke od prodaje v letu 2018 do podijetij v Skupini razkriva druzba posebej v razdelku Druga razkritja.

Prihodki iz naslova oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem so v letu 2018 znasali 65.686 evrov (2017:

37.401 evrov).

3. Odhodki

Stroski po naravnih vrstah, sprememba vrednosti zalog

V EUR

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 936.435 232.542
Stroski porablijenega materiala in storitev 20.172.061 20.062.065
Stroski dela 7.832.011 7.307.350
Amortizacija 2.102.038 2.036.448
Drugi odhodki (iz poslovanja) 652.010 1.173.227
e
Skupaj odhodki (iz poslovanja) 32.110.807 30.935.679

Zneske, zaraCunane v letu 2018 s strani podjetij v Skupini CETIS in do pridruzenih podjetij, razkriva

druzba posebej v razdelku druga razkritja.
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Stroski dela
V EUR

Stroski bruto pla¢ 5.839.855 5.435.032
StroSki pokojninskih zavarovanj 522.193 484.804
Stroski drugih socialnih zavarovan;j 426.862 396.803
Drugi stroski dela 986.254 987.739
Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade 56.848 2.972
Skupaj stroski dela 7.832.011 7.307.350

Stroski pla¢ so obraCunani skladno z internimi pravilniki o plaah in drugih osebnih prejemkih, uredbo o
viSini stroSkov, ki se pripoznajo kot dav€éno priznani odhodki, ter individualnimi pogodbami o zaposlitvi.

Drugi stroski dela so stroski za prehrano, prevoz, regres, odpravnine pri odhodu v pokoj oziroma ob

prekinitvi delovnega razmerja ter jubilejne nagrade.

4. Drugi prihodki iz poslovanja

V EUR
sttnodrughprvodkor | s | o1
Dobicek pri prodaji osnovnih sredstev 245.026 89.791
Prihodki od odprave rezervacij 200.518 328.104
Odprava prevrednotenj terjatev do kupcev in zalog 211.037 225.142
Prejete odSkodnine, subvencije in dotacije 342.953 184.252
Drugo 13.946 12.832
Skupaj 1.013.481 840.121

5. Cisti prihodki (stroski) financiranja
V EUR
[ ww |
Prihodki od obresti 15.976 19.668
Pozitivne te€ajne razlike 13.008 35.309
Prihodki od dividend in drugih deleZev 55.274 54.675
Prihodki od prodaje finan&nih nalozb 0 128.576
Skupaj prihodki iz financiranja 84.257 238.228
Odhodki za obresti 72.092 96.977
Negativne te€ajne razlike 12.671 26.851
Odhodki od prodaje finan€nih nalozb 0 0
Drugi finanéni odhodki 23.724 29.483
Finan¢ni odhodki zaradi slabitve in odpisov 0 0
Skupaj stroski financiranja 108.487 153.310
Skupaj neto finanéni izid -24.230 84.918
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6. Davki
V EUR
O T
Dejansko obradunan davek 262.268 44.244
Terjatve za odloZzen davek 1.485 3.311
Skupaj 263.753 47.554

Na dan 31.12.2018 ima druzba CETIS obveznost iz naslova davka od dohodka pravnih oseb v viSini
229.175 evrov.

Prikaz efektivnih stopenj davka od dohodka pravnih oseb:

V EUR

Celotni poslovni izid pred davki 2.281.490 2.640.244
Davcéni ucinki:

Davek obracunan z uporabo sploSne davéne 19,0 % 433.483 501 646 19,0 %

stopnje

Davek od davéno izvzetih prihodkov -0,9 % -19.788 -44 687 -1,7 %
Davek od davéno nepriznanih odhodkov 22 % 51.275 41.093 1,6 %
Davek od davénih olajsav -9.3%  -213.652  -449.054 -17,0 %
Davek od koris¢enja davéne izgube 0,0 % 0 0 0,0 %
Davek od drugih sprememb davéne osnove 0,5 % 10.950 -1.443 -0,1 %
Skupaj odhodek za davek 11,5 % 262.268 47.555 1,8 %

Veljavna stopnja davka od dohodka pravnih oseb za Slovenijo je v letu 2018 19 % (2017: 19 %).

Odlozeni davki, pripoznani neposredno v kapitalu

V EUR
Nalozbe 10.747 13.757
Skupaj 10.747 13.757
7. Razkritja porabljenih zneskov za revizorja

V EUR
Porabljen znesek za 2018 2017
Revidiranje letnega porocila 14.918 14.918
Posli preiskovanja za potrebe revidiranja letnega porocila 0 0
Druge storitve dajanja zagotovil 1.460 1.650
Storitve davénega svetovanja 0 0
Druge revizijske storitve 0 0
Skupaj 16.378 16.568

Stroski revidiranja so v letu 2018 zna$ali 10.614 evrov (2017: 10.784 evrov) in revidiranje konsolidacije
4.304 evrov (2017: 4.134 evrov).
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Razkritja postavk v bilanci stanja

8. Nepremic¢nine, naprave in oprema

V letu 2018 je druzba investirala v opremo in zgradbe v viSini 3.983.992 evrov. Konec leta 2018 je viSina

obveznosti do dobaviteljev za nakup opredmetenih osnovnih sredstev znasala 391.750 evrov.

Gibanje nepremicnin, naprav in opreme

V EUR

Zgradbe Oprema Druga Investicije Dan_l )
oprema v teku predujmi

Nabavna vrednost

Stanje 01.01.2017
Pridobitve v poslovnem letu
Pridobitve investicij v teku
Prenosi iz investicij v teku
Odtujitve, IzloCitve
Prevrednotovanje

Stanje 31.12.2017

Stanje 01.01.2018

Prenos med naloZbene
nepremicnine

Pridobitve v poslovnem letu
Drugo

Prenosi iz investicij v teku
Prenos iz opreme
Odtujitve,|zlogitve

Stanje 31.12.2018
Popravek vrednosti
Stanje 01.01.2017
Amortizacija

Odtujitve, IzloCitve

Stanje 31.12.2017
Stanje 01.01.2018
Amortizacija

Prenos med naloZbene
nepremicnine

Prenos iz opreme

Odtuijitve, izloCitve
Stanje 31.12.2018
Neodpisana vrednost

Stanje 01.01.2017
Stanje 31.12.2017
Stanje 01.01.2018
Stanje 31.12.2018

1.220.109

55.535

0

0

0

0
1.275.644
1.275.644
0

0
-215
0
0

0
1.275.429

°OOOO°OOO°

1.220.109
1.275.644
1.275.644
1.275.429

15.030.378

168.553

0

0

0

0
15.198.931
15.198.931
-788.008

2.412.242

0

0

0

0
16.823.164

11.117.166
359.919

0
11.477.084
11.477.084

379.638
-788.008
0

0
11.068.713

3.913.213
3.721.847
3.721.847
5.754.451

33.546.874
2.236.711
0

0
-1.879.686
0
33.903.899
33.903.899
0
1.066.890
0

306.274
-9.049.235

-2.581.336
23.646.496

27.535.151
1.474.025

-1.836.780
27.172.395
27.172.395

1.329.748
0
-8.350.379

-2.807.535
17.344.233

6.011.723
6.371.503
6.371.503
6.302.263

144.750
0
0
0
0
0

144.750
144.750

0

225.984

0

0
9.049.235

-225.984
9.193.985

© © O O o

147.750
0

8.350.379

0
8.498.129

144.750
144.750
144.750
695.856

660.763 0
0 0
2.915.775 0
-2.405.262 0
0 0
-5683.014 0
588.265 0
588.265 0
0 0

0 278.875

0 0
-306.274 0
0 0

0 0
281.991 278.875
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
660.766 0
588.265 0
588.265 0
281.991 278.875

50.602.875
3.248.245
2.915.775

-2.405.262

-1.879.686

-583.014

51.111.490

51.111.490
-788.008

3.983.992

-215

0

0

-2.807.320
51.499.941

38.652.316
1.833.944

-1.836.780
38.649.480
38.649.480

1.857.136
-788.008

0

-2.807.535
36.911.075

11.950.562
12.462.010
12.462.010
14.588.866

Odtujitve v letu 2018 v glavnem obsegajo prodajo ekonomsko in tehni¢no zastarele, a Se delujoce strojne

opreme, ter rabljenih osebnih vozil.

Druzba ima zavarovana dolgoro¢na posojila s hipotekami na nepremicninah in zastavo na premic¢ninah,
kar izkazuje v zabilan¢ni evidenci po knjigovodski vrednosti dolga na dan 31. 12. 2018 v viSini 4.750.000

evrov.

Nepremicnina, napravam in opremi v obdobju njihovega pridobivanja v letu 2018 niso bili pripisani stroski

izposojanja.

Druzba CETIS nima pogodbenih obvez za nakup nepremicnin, naprav in opreme.
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Druzba CETIS nima nepremicnin, naprav in opreme v finanénem najemu.

Za nepremicnine, naprave in opremo v lasti druzbe CETIS na dan 31.12.2018 ne obstaja omejitev na
lastninsko pravico.

9. Neopredmetena osnovna sredstva

Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev
V EUR

Neopredmetena Dolgorocne
dolgoroéna ELV
sredstva v ¢asovne
izdelavi razmejitve

Dolgorocne
premozenjske
pravice

Dolgoroéno

odlozeni stroski

Nabavna vrednost

Stanje 01.01.2017 371.326 5.151.087 376.547 0 5.898.960
Pridobitve v poslovnem letu 0 102.005 0 0 102.005
Pridobitve investicij v teku 0 0 182.483 0 182.483
Prenosi iz investicij v teku 0 0 -102.005 0 -102.005
Stanje 31.12.2017 371.326 5.253.092 457.025 0 6.081.443
Stanje 01.01.2018 371.326 5.253.092 457.025 0 6.081.443
Pridobitve v poslovnem letu 0 327.151 0 0 327.151
Prenosi iz investicij v teku 0 457.025 -457.025 0 0
Odtujitve 0 -31.205 0 0 -31.205
Stanje 31.12.2018 371.326 6.006.063 0 0 6.377.389
Popravek vrednosti

Stanje 01.01.2017 355.873 4.695.952 0 0 5.051.825
Amortizacija 6.165 186.889 0 0 193.054
Stanje 31.12.2017 362.038 4.882.841 0 0 5.244.879
Stanje 01.01.2018 362.038 4.882.841 0 0 5.244.879
Amortizacija 6.165 214.810 0 0 220.975
Odtujitve 0 -31.205 0 0 -31.205
Stanje 31.12.2018 368.203 5.066.446 0 0 5.434.649
Neodpisana vrednost

Stanje 01.01.2017 15.453 455.135 376.547 0 847.135
Stanje 31.12.2017 9.288 370.251 457.025 0 836.564
Stanje 01.01.2018 9.288 370.251 457.025 0 836.564
Stanje 31.12.2018 3.123 939.617 0 0 942.740

Med dolgorone premozZenjske pravice se uvrS€a predvsem nakup racunalniSkih programov za
informacijske sisteme tako druZbe kot poslovnih partnerjev. StroSki razvijanja so pripoznani stroski za
projekte, ki dokazujejo izvedljivost strokovnega dokon€anja projekta za uporabo ali prodajo. Namen je
dokoncati projekt in ga prodati ali uporabljati. Druzba skladno s Kodeksom ra¢unovodskih nacel razvrsti
stroSke, ki so neposredno povezani s pridobivanjem posla med dolgoro¢ne aktivhe ¢asovne razmejitve in
so del neopredmetenih osnovnih sredstev. Dolgoro¢no odlozeni stroSki bremenijo poslovne ucinke v
obdobju, daljSem od leta dni, in se asovno amortizirajo.

V letu 2018 je druzba investirala v dolgoro¢ne premozenjske pravice 327.151 evrov. Odlozeni stroski
razvijanja se vodijo za projekt javnih dokumentov.

Druzba CETIS nima pogodbenih obvez za nakup neopredmetenih sredstev.
Znotraj druzbe CETIS ne obstajajo neopredmetena sredstva z nedoloeno dobo koristnosti.

Za neopredmetena sredstva v lasti druzbe CETIS na dan 31.12.2018 ne obstaja omejitev na lastninsko
pravico kot tudi nima zastavljenih kot porostvo za poplacilo obveznosti.
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Druzba CETIS nima neopredmetenih sredstev v finanénem najemu.

Druzba CETIS v letu 2018 ni pridobila nobenega neopredmetenega sredstva z drzavno podporo (2017: 0
€).

10. Nalozbene nepremic¢nine

Druzba meri nalozbene nepreminine po modelu nabavne vrednosti. Nalozbene nepremicnine se
amortizirajo po enaki stopnji kot nepremicnine v lastni rabi. Nagin dolo€anja dobe uporabnosti je enak
nacinu dolo€anja dobe uporabnosti za opredmetena osnovna sredstva.

Postena vrednost nepremiénine, ki se daje v najem drugim druzbam na lokaciji Copova 24, Celje na dan
31. 12. 2018, ni bila posebej dolocena. Od skupne povrSine pa znaSa povrSina izmere nalozbene
nepremicnine 1.763,1 m? (zajema proizvodne in pisarniSke prostore). Prihodki, dosezeni iz naslova
oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem za poslovno leto 2018 znasajo 65.868 evrov (2017: 37.401
evrov).

Gibanje naloZzbenih nepremicnin

V EUR

Nabavna vrednost

Stanje 01.01.2017 377.983 377.983
Stanje 31.12.2017 377.983 377.983
Stanje 01.01.2018 377.983 377.983
Povecanje 81.442 81.442
Prenos iz OOS 788.008 788.008
Stanje 31.12.2018 1.247.433 1.247.433
Popravek vrednosti

Stanje 01.01.2017 221.985 221.985
Amortizacija 9.450 9.450
Stanje 31.12.2017 231.435 231.435
Stanje 01.01.2018 231.435 231.435
Prenos iz OS 788.008 788.008
Amortizacija 23.928 23.928
Stanje 31.12.2018 1.043.371 1.043.371
Neodpisana vrednost

Stanje 01.01.2017 155.998 155.998
Stanje 31.12.2017 146.548 146.548
Stanje 01.01.2018 146.548 146.548
Stanje 31.12.2018 204.062 204.062

Druzba CETIS nima pogodbenih obvez za nakup in vzdrzevanje nalozbenih nepremicnin.

Za nalozbene nepremicnine v lasti druzbe CETIS na dan 31.12.2018 ne obstaja omejitev na lastninsko
pravico kot tudi nima zastavljenih kot porostvo za poplacilo obveznosti.

Druzba CETIS nima nalozbenih nepremic¢nin v finanénem najemu.
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11. Nalozbe v podjetja v Skupini

V EUR

CETIS-ZG d.o.o. 2.071.119 2.071.119
AMBA CO. d.o.o. 2.905.792 2.905.792
CETIS Empresa Grafica,

SARL. 1.517 1.517
CETIS-GRAF d.o.o0. 4.280.100 4.280.100
CETIS MADAGASCAR SARL 470 470
EGP d.d. 8.619.883 7.793.527
Skupaj 17.878.880 17.052.525

Druzba meri nalozbe v odvisne druzbe po nabavni vrednosti.

Delez lastnistva
(glasovalne
pravice) mati¢ne
druzbe na dan
31.12.2018

Delez lastnistva

(glasovalne Kapital na

dan
31.12.2018
(v EUR)

Poslovni izid
leta 2018
(v EUR)

Drzava
sedeza
druzbe

Skupina CETIS

pravice) mati¢ne
druzbe na dan
31.12.2017

CETIS d.d. mati¢na

SETIS Slovenija  32.733.259 2.017.737
CETIS-ZG d.0.0 100,00 % 100,00 % Hrvaska 2.264.760 107.798
AMBA CO. d.o.0. 100,00 % 100,00 % Slovenija 2.519.055 -259.053
EGP d.d. 91,78 % 100,00 % Slovenija 9.578.780 599.741
CETIS — GRAF d.o.0. 100,00 % 100,00 % Slovenija 3.692.379 83.666
gFan:faEg‘g\reRsﬁ 100,00 % 100,00 % %1'8“8‘23 111.545 18.528
CETIS
MADAGASCAR 65,00 % 6500%  Madagaskar -155.819 -269.995
SARL

V EUR

V letu 2018 je druzba na osnovi nakupne pogodbe dokupila redne delnice v druzbi EGP d.d. in je tako
postala 100,00-odstotni lastnik delnic v druzbi.

Odvisne druzbe mesec¢no porocajo o0 svojem poslovanju obvladujodi druzbi.
Druzba CETIS nima zastavljenih nalozb v odvisna podjetja.

Gibanje nalozb v podjetja v Skupini
V EUR

Nabavna vrednost Popravek v.rednostl Cista vrednost
(oslabitve)

Stanje 01.01.2017 19.776.263 3.067.350 16.708.913
Nakup 349.312 0 1.523.529
Prodaja 5.700 0 51.000
Stanje 31.12.2017 20.119.875 3.067.350 17.052.525
Stanje 01.01.2018 20.119.875 3.067.350 17.052.525
Nakup 826.355 0 0
Prodaja 0 0 0
Stanje 31.12.2018 20.946.230 3.067.350 17.878.880
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12. Nalozbe v pridruzena podjetja

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
CETIS SWISS AG 27.765 27.765
Skupaj 27.765 27.765

Gibanje nalozb v pridruZena podjetja
V EUR
Nabavna vrednost AT T A Cista vrednost
(oslabitve)

Stanje 01.01.2017 27.765 0 27.765
Stanje 31.12.2017 27.765 0 27.765
Stanje 01.01.2018 27.765 0 27.765
Stanje 31.12.2018 27.765 0 27.765

13. Nalozbe, razpolozljive za prodajo

Od vseh nalozb, razpoloZljivih za prodajo, je le 0,2 % nalozb (nalozbe nizje vrednosti v d.0.0. in zavode),
ki jih je druzba vrednotila po zaCetnem pripoznanju, t. j. po nabavni vrednosti, ostale nalozbe se
vrednotijo po posteni vrednosti preko kapitala.

V EUR
Razclenitev po vrstah m 2017
Nalozbe, razpoloZljive za prodajo 525.826 509.985
Skupaj 525.826 509.985
Gibanje nalozb, razpoloZljivih za prodajo
V EUR
_ Nabavna vrednost Popr(a:) Vs:;:::;‘ ot Cista vrednost
Stanje 01.01.2017 559.402 98.815 460.587
Prodaja 27.124 0 27.124
SITEIENT 22 PESIENS 76.523 0 76.523
vrednosti
Stanje 31.12.2017 608.800 98.815 509.985
Stanje 01.01.2018 608.800 98.815 509.985
Prodaja 0 0 0
Sprememba postene 15.841 0 15.841
vrednosti d :
Stanje 31.12.2018 624.641 98.815 525.826

Druzba CETIS nima zastavljenih nalozb, razpoloZljivih za prodajo, danih kot porostvo za poplacilo
obveznosti.

14. Dana dolgoroéna posojila

Dana dolgoro¢na posojila na dan 31. 12. 2018 vedji del predstavljajo dano dolgoro¢no posojilo druzbi v
Skupini.

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Posojilo, dano druzbi v Skupini 8.180 38.580

Dana dolgoroé¢na posojila 8.180 38.580
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Gibanje danih dolgorocnih posojil

V EUR
I e e
(oslabitve)
Stanje 01.01.2017 371.614 0 371.614
Povecanja 318.785 0 318.785
Odplacila 613.815 0 613.815
Prenos na kratkoro¢ni del 38.004 0 38.004
Stanje 31.12.2017 38.580 0 38.580
Stanje 01.01.2018 38.580 0 38.580
Povecanja 8.179 0 8.179
Odplacila -38.579 0 -38.579
Prenos na kratkoro&ni del 0 0 0
Stanje 31.12.2018 8.180 0 8.180
15. Dolgoroéne poslovne terjatve
V EUR

Razélenitev po vrstah 2018 2017
0 0

Dolgoroc¢ni blagovni krediti, dani v tujini

Skupaj 0 0
Gibanje dolgorocnih poslovnih terjatev
V EUR
Popravek
(oslabitve)
Stanje 01.01.2017 515.641 515.641 0
Dolgoro€ni blagovni krediti, dani v tujini 0 0 0
Odpis -515.641 -515.641 0
Stanje 31.12.2017 0 0 0
Stanje 01.01.2018 0 0 0
Dolgoro€ni blagovni krediti, dani v tujini 0 0 0
Odpis 0 0 0
Stanje 31.12.2018 0 0 0
16. Odlozene terjatve za davek
V EUR
Nalozbe 10.747 29.627
Terjatve 48.426 19.872
Rezervacije 93.152 107.073
Druge rezervacije 0 16.117
Skupaj 152.325 172.690

Pri obra¢unavanju odloZzenega davka je druzba za leto 2018 uporabila 19-odstotno davéno stopnjo, prav
tako za leto 2017.
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Osnova za terjatev za odlozeni davek so oblikovane rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokaoijitvi ter zaCasne razlike pri obraCunu davka od dohodka pri terjatvah in drugih rezervacijah, ki bodo
davéno priznane v kasnejsih obdobijih.

Gibanje zalasnih razlik v letu 2018

V EUR
01.01.2018 Pripoznane v Pripoznane 31.12.2018
izkazu poslovnega izida v kapitalu
Nalozbe 29.627 -18.880 10.747
Terjatve 19.872 28.553 0 48.426
REEIREED 22 SRl ENTITe, 107.073 -13.921 0 93.152
ostale
Druge rezervacije 16.117 -16.117 0 0
Skupaj 172.690 -1.485 -18.880 152.325
Gibanje zalasnih razlik v letu 2017
V EUR
01.01.2017 Pripoznane v Pripoznane 31.12.2017
izkazu poslovnega izida v kapitalu
Nalozbe 28.297 1.330 29.627
Terjatve 18.531 1.341 0 19.872
REIED 722 CRIETIE, 104.924 2.149 0 107.073
ostale
Druge rezervacije 22.916 -6.799 0 16.117
Skupaj 174.668 -3.309 1.330 172.690
17. Zaloge
V EUR
Razclenitev po vrstah 2018 2017
Material 2.639.688 2.115.653
Nedokoné&ana proizvodnja 749.637 1.046.084
Proizvodi 1.473.490 1.713.718
Trgovsko blago 81.556 84.060
Skupaj 4.944.371 4.959.515

V letu 2018 je bilo na popisu zalog evidentiranih 11.666 evrov presezkov in 27.344 evrov primanjkljaja.
Prevrednotenje zalog se vsako leto ugotavlja po naslednjih kriterijih, in sicer po iztrZljivosti in gibanju
oziroma kurantnosti glede na vrsto zaloge. Glede na pretekla obdobja in na ze oblikovane popravke
vrednosti (slabitev) je druzba v letu 2018 oblikovala popravke v skupnem znesku 180.971 evrov, pri tem
je druzba upostevala enake usmeritve kot v preteklih letih.

Druzba CETIS svojih zalog nima zastavljenih za zavarovanje finan€nih obveznosti.

18. Dana kratkoro¢na posojila

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Dano posojilo druzbi v Skupini 418.004 98.004
Kratkoro¢ni del dolgoroénih posojil 0 517

Skupaj 418.004 98.521
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Druzba CETIS nima zastavljenih kratkoro¢nih finan¢nih terjatev za dana posojila, danih kot porostvo za
poplacilo obveznosti.

19. Poslovne in druge terjatve

V EUR
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 4.278.172 4.753.398
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do podjetij v Skupini 428.410 366.534
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij 0 0
Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih in ACR 509.257 219.984
Kratkoro¢no dani predujmi 59.708 338.330
Skupaj 5.275.547 5.744.286

Druzba CETIS svojih terjatev iz poslovanja nima zastavljenih za zavarovanje finan¢nih obveznosti.

Razkritja v zvezi z zapadlostjo, oblikovanjem popravkov vrednosti terjatev do kupcev in zavarovanjem le-
teh so predstavljene v poglavju o obvladovanju kreditnih tveganj v tem porocilu.

20. Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Dobroimetja pri bankah, ¢eki in gotovina 2.064.917 281.082
Depoziti pri bankah 0 0
Skupaj 2.064.917 281.082

21. Kapital

Celotni kapital sestavljajo izdani kapital, presezek vplatanega kapitala, zakonske in druge rezerve iz
dobiCka, zadrzani dobiCek, lastne delnice kot zmanjSanje kapitala in rezerva za poSteno vrednost.
Osnovni kapital druzbe CETIS d.d. je razdeljen na 200.000 navadnih kosovnih imenskih delnic z oznako
CETG, s katerimi se trguje na organiziranem trgu delnic — vstopni kotaciji Ljubljanske borze.

V EUR
retntovpovrsan | |
Osnovni kapital 10.015.023 10.015.023

Kapitalske rezerve:

- iz p_oenostavlienega zmanjSanja osnovnega kapitala z 2915.195 2915.195

umikom delezev

- iz sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala 14.730.859 14.730.859
Zakonske rezerve 1.001.502 1.001.502
Druge rezerve iz dobi¢ka 2.903.331 1.894.463
Zadrzani dobi¢ek 1.904.067 1.295.376
Rezerva za poSteno vrednost -36.719 -41.298

V letu 2018 je druzba po sklepu skupsc¢ine namenila 400.000 evrov bilanCnega dobi¢ka za izplacila
lastnikom, kar je zna$alo 2,00 EUR na delnico.

Na dan 31. 12. 2018 je druzba na predlog poslovodstva druzbe in ob potrditvi upravnega odbora prenesla
50 odstotkov Cistega dobitka poslovnega leta 2018 v viSini 1.008.868 evrov med druge rezerve iz
dobicka.
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Rezerva za posteno vrednost se je v letu 2018 zmanjSala za 3.039 evrov. NateCena rezerva iz naslova
presezka iz prevrednotenja dolgorocnih finan¢nih nalozb je Se vedno negativna in znasa 36.719 evrov. Iz
tega naslova je druzba oblikovala odloZene terjatve do drzave v viSini 10.747 evrov.

Ugotovitev bilancnega dobi¢ka V EUR
Cleosaka T am | v
A. CISTI DOBICEK POSLOVNEGA LETA 2.017.737 2.592.689
B. CISTAIZGUBA POSLOVNEGA LETA 0 0
C. PRENESENI CISTI DOBICEK 895.199 3.667
C. PRENESENA CISTA IZGUBA 0 0
D. ZMANJSANJE KAPITALSKIH REZERV 0 0
E. ZMANJSANJE REZERV IZ DOBICKA 0 0
F. POVECANJE REZERV IZ DOBICKA 1.008.868 1.296.344
Povecanje drugih rezerv iz dobicka 1.008.868 1.296.344
G. DOLGOROCNO ODLOZENI STROSKI RAZVIJANJA 3.124 9.288
H. BILANCNI DOBICEK (A+B+C+C+D+E-F) 1.900.944 1.290.723
22. Cisti dobicekl/izguba na delnico
V EUR
[ ww | v
Cisti dobi¢ek v EUR 2.017.737 2.592.689
Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic 200.000 200.000
Cisti dobiek na delnico v EUR 10,09 12,96

Cisti dobi¢ek na delnico je izradunan tako, da se osnovni &isti dobi¢ek deli s $tevilom delnic. Prilagojen
dobi¢ek oziroma izguba na delnico je enaka, ker druzba nima prednostnih delnic niti zamenljivih
obveznic.

23. Prejeta posojila

Prejeta posojila se delijo na dolgoro€na posojila in kratkoro€na posojila skupaj s kratkoro¢nim delom
dolgoroc€nih posajil.

Dolgorocéna prejeta posojila

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Banc¢na posojila 2.250.000 2.769.197
Kratkoro¢na prejeta posojila
V EUR

Razélenitev po vrstah 2018 2017

Kratkoro¢ni del dolgoro¢nih posojil od bank,

) . . 1.162.500 1.353.349
ki zapadejo v enem letu dni
Kratkoro¢na posojila od drugih 0 0
Skupaj 1.162.500 1.353.349
Odplacila posojil
V EUR

Skupno odplacilo Obresti Glavnica
Razélenitev po vrstah 2018 2018 2018

Kratkoro¢na posojila do enega leta
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Dolgoroéna posajila,

najeta za obdobje od 1 do 5 let 2.274.816 64.770 2.210.046
Dolgoro¢na posojila, najeta za obdobje nad 5 let 0 0 0
Skupaj 2.274.816 64.770 2.210.046
V EUR
Kratkoro¢na posoijila do enega leta 906.268 6.268 900.000
Dolgorocna posojila, 1.383.965 88.829 1.295.136
najeta za obdobje od 1 do 5 let
Dolgoro¢na posojila, najeta za obdobje nad 5 let 0 0 0
Skupaj 2.290.233 95.097 2.195.136

Druzba ne lo€uje obresti za dolgoro¢na posojila po ro€nosti, zato so te obresti vklju¢ene v obdobju od 1
do 5 let.

Druzba CETIS ne belezi informacij o morebitnih zamudah pri placilih posojilnih obveznosti, kakor tudi ne
drugih krsitev pogodbenih dologil pri posojilnih pogodbah.

24. Rezervacije

V EUR

Resomovpovsan | _aww |
Za prodajne garancije 0 0
Za tozbe 0 0
Za jubilejne nagrade 124.357 138.429
Za odpravnine 561.443 572.197
Za dana jamstva 2.400.000 2.400.000
Za ostale 0 0
Skupaj 3.085.800 3.110.626

V EUR

Razélenitev po vrstah | 31.12.2017 | Oblikovanje 31.12.2018

Za prodajne garancije

Za tozbe 0 o o o o
Za jubilejne nagrade 138.429 13.237 7.813 19.496 124.357
Za odpravnine 572.197 49.128 13.234 46.648 561.443
Za dana jamstva 2.400.000 0 0 0 2.400.000
Za ostale 0 0 0 0 0
Skupaj 3.110.626 0 0 0 3.085.800

Osnova za oblikovanje rezervacij so pogodbe, pravne podlage in mnenja strokovnjakov. Druzba je
preverila Ze oblikovane rezervacije ter upostevala spremembe in v skupnem zmanj$ala rezervacije za
namen dolgoro¢no odloZzenih odhodkov in rezervacije iz naslova dolgoro¢no vradunanih stroskov.

Stanje rezervacij za dana jamstva v viSini 2,4 milijonov evrov predstavija v preteklosti oblikovano
rezervacijo za jamstvo druzbi v Skupini za primer zasega zastavljenih delnic.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

IzraGun rezervacij za obveznost do zaposlenih iz naslova odpravnin in jubilejnih nagrad temelji na
aktuarskem izracunu, v katerem so bile upostevane naslednje predpostavke:

e nominalna dolgoro¢na obrestna mera se skladno z dolocili standarda MRS 19 ocenjuje v viSini 1,05 %;
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¢ trenutno veljavne viSine odpravnin in jubilejnih nagrad so doloCene v internih aktih;
e rast pla¢ v visini 1,0 % letno;
o fluktuacija zaposlenih, ki je odvisna predvsem od njihove starosti;
e smrtnost v skladu s slovenskimi tablicami smrtnosti 2007, lo¢eno po spolih.
V EUR
Rezervacije za Rezervacije za
odpravnine ob upokojitvi jubilejne nagrade
Stanje 31.12.2017 572.187 138.429 710.616
Stroski obresti (IPI) 4.472 1.045 5.517
Stroski pretekl in tekoc
r?s ! pre_: St -36.246 0 -36.246
sluzbovanja (IPI)
Stroski tekocega sluzbovanja (IPI) 44.656 12.192 56.848
Izplacdila zasluzkov (-) -13.234 -7.813 -21.047
Aktuarski dobicki/izgube (IPI) 0 -19.496 -19.496
Aktuarski dobicki/izgube preko IFP -10.402 0 -10.402
Stanje 31.12.2018 561.433 124.357 685.790
Gibanje aktuarskih izgub v letu 2018
V EUR
Aktuarske
izgube
Stanje 31.12.2017 1.481
Odprava akt. dobi¢kov/izgub v preneseni poslovni izid 178
zaradi odhodov in upokojitev delavcev v 2018
Aktuarski dobicki/izgube za leto 2018 -10.402
Stanje 31.12.2018 -9.099
25. Poslovne in druge obveznosti
V EUR

Razélenitev po vrstah m 2017

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

1.860.293 1.959.471
Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v Skupini 146.692 37.210
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 4.488.458 949.630
Kratkoro€ne obveznosti do zaposlencev 654.903 497.862
Kratkoro¢ne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 468.517 341.448
Druge kratkoro¢ne obveznosti 181.060 200.158
Skupaj 7.799.923 3.985.779

Osnova poslovnih in drugih obveznostih so izvirne listine, ki Easovno in vsebinsko opredeljujejo dogodek.

KratkoroCne poslovne obveznosti na podlagi predujmov predstavljajo predujmi za posle, ki bodo
realizirani v prihodnosti.

26. Zabilan¢éna evidenca

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Hipoteke 4.750.000 4.122.546

Ostale ban¢ne garancije in dana jamstva 4.164.531 4.488.117
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Investicijske olajSave 131.917 449.054

Skupaj 9.046.448 9.059.718

S hipotekami na nepremi¢ninah ima druzba zavarovana svoja dolgoro€no prejeta posajila.

Pri investicijskih olajSavah smo upostevali mozZne obveznosti v prihodnosti iz naslova prodaje osnovnih
sredstev, za katere smo uveljavljali olajSavo za investiranje pri izraCunu DDPO za obradunsko leto in
sicer, Ce jih prodamo prej kot v 3 letih.

Razkritja postavk v izkazu denarnega toka

RAZKRITJA POSTAVK V IZKAZU DENARNEGA TOKA

Izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 31. 12. 2018 in
31.12. 2017 iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2018 ter dodatnih podatkov, ki so pomembni za
prilagoditev pritokov in odtokov zaradi ustreznejSe raz&lenitve pomembnejsih postavk.

Finanéni instrumenti in finanéna tveganja

Izpostavljenost in obvladovanje tveganj

Druzba ugotavlja, da so valutna tveganja glede evra skoraj popolnoma izklju¢ena. Poslovanje z drzavami
izven EMU obmocdja je prav tako potekalo ve€inoma v valuti EUR.

Druzba se zaveda, da je redno nadziranje in upravljanje finanénih tveganj, ki jim je druzba izpostavljena
na trgih, pomemben pogoj za uspesno poslovanje in doseganje strateskih ciljev. V letu 2018 so bila
prisotna obrestna tveganja. Na osnovi analize teh tveganj je ocena, da je obrestno tveganje zmerno
zaradi zmanjSanja zadolzitve, medtem ko je pri jamstvih pove€ano. Druzba ocenjuje, da bodo ta tveganja
tako pri mati¢ni kot odvisnih druzbah tudi v prihodnje zmerna oziroma povec¢ana.

Druzba ima vse dolgove na dolgi rok nominirane v EUR. Obrestne mere so opredeljene po trznem
principu cene denarja na lokalnem ban&nem trziS¢u. Druzba tveganj sprememb obrestne mere doslej ni
posebej varovala, saj je ocenila, da so ponujene fiksacije obrestnih mer Se vedno nad ravnmi
spremenljivih obrestnih mer oziroma da bodo dolgoro¢na gibanja obrestnih mer omogocila ugodnejSe

stroSke financiranja v celotnem obdobju najema posojil.

Obrestna tveganja so se zaradi sprememb obrestnih mer nekoliko spremenila. Druzba ocenjuje, da je
raven obrestne mere za vsa najeta dolgoro€na posojila — ob njeni pogodbeno dogovorjeni spremenljivosti
ter ob upoStevanju ro€nosti — sprejemljiva. DruZba ocenjuje, da je izpostavljenost druzbe do obrestnih
tveganj zmerna. DruZba je pri vseh obstojecih projektih v letu 2018 zniZala viSino obrestnih marz.

Premozenjska in z njimi povezana tveganja je druzba v letu 2018 sistemati¢no in analiticno prenasala
na zavarovalnice.

Tveganja pladilne sposobnosti so v druzbi CETIS zaradi strukturnih prilagajanj obvladovana, kar je
posledica u€inkovitega upravljanja s sredstvi, ustreznih posojilnih linij za uravnavanje denarnih tokov,
zadovoljive stopnje finan¢ne prilagodljivosti ter dostopa do potrebnih financnih virov. Druzba pri tem
uposteva razmere na trgih oziroma v okolju, kjer posluje.

Kreditno tveganje

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo 525.826 509.985

Dana posojila 426.184 137.100
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Dolgorocne in kratkoro&ne terjatve 5.275.547 5.744.286
Denarna sredstva 2.064.917 281.082
Skupaj 8.292.473 6.672.453

Najvedja izpostavljenost kredithemu tveganju za depozite oziroma dana posojila na dan poroCanja po
geografskih regijah je bila:

V EUR

Knjigovodska vrednost
2018 2017

Domadi trg 380.584 61.100
Tuji trg 45.600 76.000
Skupaj 426.184 137.100

Druzba CETIS ima v letu 2018 zavarovane poslovne terjatve do komercialnih strank doma in v tujini.

Najvecja izpostavljenost kreditnemu tveganju za terjatve na dan poro¢anja po geografskih regijah je bila:

V EUR

Knjigovodska vrednost
2018 2017

Domacdi trg 3.093.763 2.884.286
DrZave evro obmocja 838.588 1.144.408
Druge evropske drzave 101.788 74.432
Ostalo 996.266 1.309.339
Skupaj 5.030.405 5.412.465

Najvecja izpostavljenost kreditnemu tveganju za terjatve na dan porocanja po vrstah kupcev je bila:

V EUR

Knjigovodska vrednost

2018 2017

Kupci na debelo 1.182.311 1.082.493
Kupci, konéni uporabniki 3.848.094 4.329.972
Skupaj 5.030.405 5.412.465

lzgube zaradi oslabitve

Stanje terjatev do kupcev na dan poroc¢anja je bilo:

V EUR
Popravek Popravek
Bruto 2018 vrednosti na dan Bruto 2017 vrednosti na dan
31.12. 2018 31.12. 2017
Se niso zapadle 3.344.817 0 4.554.847 0
Zapadle od 0-30 dni 1.267.133 0 618.525 0
Zapadle od 31-120 dni 84.330 2.800 197.620 43.025
Zapadle od 121-365 dni 0 0 -47.342 51.650
Vec kot eno leto 334.125 321.024 -9.979 99.064

Skupaj 5.030.405 323.824 5.313.671 193.739
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Gibanje popravkov vrednosti terjatev:

V EUR
[ am | v
Stanje 1. januarja 193.739 651.443
Novo oblikovani popravki 145.438 95.460
Odpisani oblikovani popravki -11.414 - 533.887
Pla¢ani oblikovani popravki -3.939 -19.277
Stanje 31. decembra 323.824 193.739

Valutno tveganje

Terjatve do kupcev 5.016.727 18.861
Obveznosti do dobaviteljev in avansi -6.106.468 -109.872 -7.268 -62.847
Bruto izpostavljenost bilance stanja -1.089.741 -91.101 -7.268 -62.847
Terjatve do kupcev 5.404.032 10.114
Obveznosti do dobaviteljev in avansi -2.855.167 -58.689 -15.552 -16.231
Bruto izpostavljenost bilance stanja 2.548.865 -68.803 -15.552 -16.231

Plaéilno-sposobnostno tveganje

Knjigovodska | Pogodbeni Do 6 Od 6 do 12 Od 1do 2 Od2do5
Nad 5 let
vrednost denarni tok mesecev mesecev leti let

Zavarovana dolg.
Bancna posajila 3.412.500 -3.502.866 -655.203 -550.225 -889.899 -1.407.539

Obveznosti do dob.,
druge obveznosti

Skupaj 11.212.423 -11.212.423 -3.966.668 -5.038.683 -889.899 -1.407.539 0
3-mesecni Euribor 31. 12. 2018 =-0,309 %; 6-mesecni Euribor 31. 12. 2018 =-0,237 %

31.12. 2017 Knjigovodska | Pogodbeni Do 6 Od 6 do 12 Od 1do 2 Od2do5 Nad 5 let
vrednost denarni tok mesecev mesecev leti let

Zavarovana dolg.
Bancna posajila 4.122.546 -4.256.688 -713.045 -706.825 -1.294.695 -1.5642.123

Obveznosti do dob.,
druge obveznosti

Skupaj 8.108.325 -8.242.467 -4.698.824 -706.825 -1.294.695 -1.542.123 0
3-mesecni Euribor 31. 12. 2017 =-0,329 %; 6-mesecni Euribor 31. 12. 2017 =-0,271 %

7.799.923 -7.799.923 -3.311.465 -4.488.458 0 0 0

3.985.779 -3.985.779 -3.985.779 0 0 0 0

Obrestno tveganje

Na dan poroCanja je imela druzba CETIS sklenjene depozitne in posojiine pogodbe s stalno in
spremenljivo obrestno mero.

V EUR
Instrumenti s stalno obrestno mero 2018 2017
Finan¢na sredstva 380.000 61.101
Financne obveznosti 1.687.500 2.250.000

Razlika -1.307.500 -2.188.899
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V EUR
Instrumenti s spremenljivo obrestno mero 2018 2017
Finanéna sredstva 45.600 76.000
Finanéne obveznosti 1.725.000 1.872.546
Razlika -1.679.400 -1.796.546

Analiza obgéutljivosti za instrumente s stalno obrestno mero

Morebitna sprememba obraCunanih obrestnih mer za nepladane odprte obveznosti na dan 31. 12. 2018
za eno odstotno toc¢ko (dvig ali padec) bi na dan poroc¢anja kapital povecala ali zmanjSala za 2.680 evrov.

Analiza obéutljivosti za instrumente s spremenljivo obrestno mero

Morebitna sprememba obraunanih obrestnih mer za neplatane odprte obveznosti na dan 31. 12. 2018
za eno odstotno to¢ko (dvig ali padec) bi na dan poro¢anja kapital povecala ali zmanj$ala za 1.140 evrov.
Obrestne mere, uporabljene pri dolo¢anju postene vrednosti

Obrestne mere za prejeta in dana posojila za leto 2018 zna$ajo od 0,001 % - 3,5 %.

2018 2017

Denarna sredstva, posojila in depozite 0,001 %-3,5% 0,001 % - 3,5 %

Postena vrednost

Pregled postene in knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti

V EUR
Knjizna Postena Knjizna Postena

vrednost vrednost vrednost vrednost

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Nalozbe, razpoloZljive za prodajo 525.826 525.826 509.985 509.985
Dolgoro€no dana posojila 8.180 8.180 38.580 38.580
Poslovne in druge terjatve 5.275.547 5.275.547 5.744 287 5.744 287
Kratkoro€no dana posoijila 418.004 418.004 98.521 98.521
Denarna sredstva in drugi ustrezniki 2.064.917 2.064.917 281.082 281.082
Prejeta posojila — dolgoroéna -2.250.000 -2.250.000 -2.769.197 -2.769.197
Prejeta posoijila — kratkoro¢na -1.162.500 -1.162.500 -1.353.349 -1.353.349
Poslovne in druge obveznosti -7.799.923 -7.799.923 -3.985.779 -3.985.779
Skupaj -2.919.950 -2.919.950 -1.435.870 -1.435.870

Druzba ocenjuje, da je razen pri dolgoro¢nih nalozbah, razpoloZljivih za prodajo, knjigovodska vrednost
finan¢nih instrumentov dovolj natancéen priblizek za njihove postene vrednosti.

Pri glavnini dolgoro¢nih finan€nih nalozb, razvrS€enih med finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo,
druzba ocenjuje, da njihove postene vrednosti zaradi pomembnega razpona ocen utemeljene postene
vrednosti ni mogoc&e zanesljivo oceniti, zato se izkazujejo po nabavni vrednosti. Njihova postena vrednost
v spodnji preglednici zato ni predstavljena.
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V EUR
Finanéna sredstva in obveznosti Postena vrednost kot Postena vrednost za
Po poiteni vrednosti podlaga za vrednotenje v namene razkritja v
P racunovodskih izkazih racunovodskih izkazih
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Fmancna_sredstva po posteni vrednosti 524826 508.985 524 826 508.985
prve ravni
Finanéna sredstva po posteni vrednosti
, 0 0 0 0
druge ravni
Finanéna sredstva po posteni vrednosti
. . 0 0 0 0
tretje ravni .
SKUPAJ FINANCNA SREDSTVA 524.826 508.985 524.826 508.985
Finanéne obveznosti po posteni vrednosti 0 0 0 0
prve ravni
Finanéne obveznosti po posteni vrednosti
d : 0 0 0 0
ruge ravni
Finan€ne obveznosti po posteni vrednosti
tretje ravni .
SKUPAJ FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0

Del dolgoro¢nih finanénih nalozZb, razpoloZljivih za prodajo pa se nanaSa na nalozbe v lastniSke deleze
druzb, katerih vrednostni papirji kotirajo na borzi, poSteno vrednost pa je zanje zaradi tega mozno
opredeliti in znada na dan 31. 12. 2018 524.826 evrov (31. 12. 2017: 508.985 evrov).

Preverjanje finanénih nalozb z vidika morebitnih slabitev

Finanéna sredstva na voljo za prodajo - to so lastniski deleZi (kotirajoCi in nekotirajoCi), obveznice, ki
kotirajo in finan€ne nalozbe po nabavni vrednosti. Vrednotena so po posteni vrednosti, ¢e je poSteno
vrednost mogoce ugotoviti in se dobiCki ali izgube pri vrednotenju pripoznajo neposredno v
vseobsegajoCem donosu in izkazejo v rezervi za poSteno vrednost, razen izgub zaradi oslabitve in
dobickov ter izgub iz preraduna tec€ajnih razlik, dokler se za finan¢no sredstvo ne odpravi pripoznanje. Pri
odpravi pripoznanja za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev se nabrani dobicki in izgube, izkazani v
drugem vseobsegajo¢em donosu obdobja, prenesejo v poslovni izid.

Ce postene vrednosti ni mogoge zanesljivo izmeriti, ker je razpon ocen utemeljene postene vrednosti
pomemben in je verjetnost razliénih ocen teZko presoditi, druzba takSno finanéno sredstvo tudi po
pripoznanju meri po nabavni vrednosti. V primeru izkazovanja finanénega sredstva na voljo za prodajo po
nabavni vrednosti je to pojasnjeno v razkritju.

Terjatve in posojila - so neizpeljana finanéna sredstva z nespremenljivimi ali dolocljivimi placili, ki ne
kotirajo na delujo€em trgu. V to skupino pripoznavamo denar in denarne ustreznike, poslovne terjatve,
dana posojila, terjatve iz najema, posgjila in terjatve med povezanimi osebami. Glede na zapadlost so
razvr§€ena med kratkoroCna finan€na sredstva (zapadlost do 12 mesecev po datumu izkaza finanénega
polozaja) ali nekratkoroCna oz. dolgoroc¢na finan€na sredstva (zapadlost nad 12 mesecev po datumu
izkaza finanénega polozaja). Posojila in terjatve so na zaletku pripoznane po izvirni vrednosti, povecani
za neposredne stroSke posla, merjena pa so po odplaéni vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti in
zmanj3ani za znesek izgub zaradi oslabitve.

Oslabitev terjatev in posojil moramo izvesti, ko obstajajo objektivni razlogi za oslabitev, ki dokazujejo, da
je prislo do izgube. Kazalniki oslabitve so lahko naslednji: zapadlost, pomembne finanéne tezave
dolznika, krSitev pogodbe, verjetnost, da bodo nad dolznikom zaceti insolvenéni postopki.
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Druga razkritja
Posli s povezanimi osebami

V EUR
Stanje

Promet s povezanimi . o DELE] Prejeta posojila na
osebami v letu 2018 e hEler sz posojila posojila dan

31.12. 2018
PROMET Z ODVISNIMI
DRUZBAMI 2.587.468 1.158.901 0 2.230.000 1.850.000 418.004
CETIS-ZG d.o.o0., Sveta Nedelja,
Hrvaska 408.645 21.224 0 0 0 0
AMBA CO. d.o.o., Ljubljana,
Slovenija 210.480 0 0 1.100.000 910.000 190.000
CETIS-GRAF, d.o.o., Celje,
Slovenija 879.082 1.088.315 0 1.130.000 940.000 190.000
CETIS, Empresa Grafica,
SARL. 108.253 9.512 0 0 37.996 38.004
EGP d.d. 613.458 23.954 0 0 0 0
CETIS MADAGASCAR SARL 367.550 15.896 0 0 0 0
PROMET Z OBVLADUJOCO
DRUZBO 0 349.515 826.355
MSIN d.o.o. 0 349.515 826.355

V nadaljevanju razkrivamo transakcije, ki jih je druzba CETIS opravljala z povezanimi osebami v letu
2018:

a. PRODAJA
prihodki iz naslova prodaje proizvodov (dokon&anih in nedokonéanih) v visini 973.232 evrov,
prihodki iz naslova opravljanja storitev v viSini 1.194.564 evrov,
prihodki iz naslova najemov v viSini 65.686 evrov,
prihodki iz naslova prodaje nepremi¢nin, naprav in opreme v viSini 353.986 evrov.

PN~

b. NABAVA

1. stroSki iz naslova nakupa blaga v viini 24.204 evrov,
2. stroski iz naslova nakupa materiala v viSini 39.791 evrov,
3. stroski iz naslova uporabljanja storitev v viSini 1.094.906 evrov,

Prihodki iz naslova najemov so osnovani glede na najemne pogodbe po kateri obvladujoCa druzba kot
lastnik oddaja svoje nepremi¢nine v najem povezani druzbi.

c. FINANCIRANJE
1. prihodki iz naslova delezev v viSini 18.570 evrov,
2. prihodki iz naslova danih posojil v viSini 3.862 evrov,
V EUR

Stanje
Promet s povezanimi . = DELE] Prejeta posojila na
osebami v letu 2017 ARl ElEHES posojila posojila dan
31.12. 2017
0

PROMET Z ODVISNIMI

DRUZBAMI 2.804.257 951.421 1.311.000 1.485.000 136.000
CETIS-ZG d.o.0., Sveta Nedelja, 0

Hrvaska 717.109 12.026 0 0 0
AMBA CO. d.o.o., Ljubljana, 0

Slovenija 101.924 1.286 900.000 900.000 0
CETIS-GRAF, d.o.o., Celje, 0

Slovenija 202.827 927.956 335.000 425.000 60.000
CETIS, Empresa Grafica, 0

S.AR.L 582.037 76.000 160.000 76.000
EGP d.d. 79.650 10.153 0 0 0 0
CETIS MADAGASCAR 0

SARL 1.120.710 0 0 0
PROMET Z

OBVLADUJOCO DRUZBO 0 165.845 349.312 0 0 0

MSIN d.o.o. 0 165.845 349.312 0 0 0
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V nadaljevanju razkrivamo transakcije, ki jih je druzba CETIS opravljala z povezanimi osebami v letu
2017:
a. PRODAJA

1. prihodki iz naslova prodaje proizvodov (dokon¢anih in nedokoné&anih) v viSini 1.264.396 evrov,
2. prihodki iz naslova opravljanja storitev v vi8ini 1.436.104 evrov,
3. prihodki iz naslova najemov v viSini 24.182 evrov,
4. prihodki iz naslova prodaje nepremicnin, naprav in opreme v visini 79.575 evrov.
b. NABAVA

1. stroSki iz naslova nakupa blaga v visini 16.061 evrov,
2. stroski iz naslova nakupa materiala v viSini 1.286 evrov,
3. stroski iz naslova uporabljanja storitev v visini 934.074 evrov,

Prihodki iz naslova najemov so osnovani glede na najemne pogodbe po kateri obvladujo¢a druzba kot
lastnik oddaja svoje nepremicnine v najem povezani druzbi.

c. FINANCIRANJE
1. prihodki iz naslova delezev v viSini 17.809 evrov,
2. prihodki iz naslova danih posojil v viSini 12.236 evrov,

V EUR
31.12. 2018 na dan 31. 12. 2018
DO ODVISNIH DRUZB 400.933 99.761
CETIS-ZG d.o.0., Sveta Nedelja, Hrvaska 52.656 3.190
AMBA CO. d.o.0., Ljubljana, Slovenija 35.403 0
CETIS-GRAF, d.o.o., Celje, Slovenija 110.776 88.002
CETIS, Empresa Grafica, S.A.R.L. 178.116 8.445
EGP d.d. 8.707 124
CETIS MADAGASCAR SARL 15.275 0
DO OBVLADUJOCIH DRUZB 0 55.376
MSIN d.o.o. 0 55.376
31.12. 2017 na dan 31. 12. 2017

DO ODVISNIH DRUZB 366.534 39.038
CETIS-ZG d.o.0., Sveta Nedelja, Hrvaska 108.223 0
AMBA CO. d.o.0., Ljubljana, Slovenija 13.882 1.829
CETIS-GRAF, d.o.0., Celje, Slovenija 12.769 36.303
CETIS, Empresa Grafica, S.A.R.L. 216.444 0
EGP d.d. 14.287 906
CETIS MADAGASCAR SARL 929 0
DO OBVLADUJOCIH DRUZB 0 40.992

MSIN d.o.o. 0 40.992
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V EUR
31.12. 2018 na dan 31. 12. 2018
DO ODVISNIH DRUZB 0 0
CETIS-ZG d.o.0., Sveta Nedelja, Hrvaska 454 0
AMBA CO. d.o.o., Ljubljana, Slovenija 108 0
CETIS-GRAF, d.o.0., Celje, Slovenija 343 559
CETIS, Empresa Grafica, S.A.R.L. 0 0
EGP d.d. 0 0
CETIS MADAGASCAR SARL 0 0
DO OBVLADUJOCIH DRUZB (] 0
MSIN d.o.o. 0 0
V EUR

31.12. 2017 na dan 31. 12. 2017
DO ODVISNIH DRUZB
CETIS-ZG d.o.0., Sveta Nedelja, Hrvaska
AMBA CO. d.o.o0., Ljubljana, Slovenija
CETIS-GRAF, d.o.0., Celje, Slovenija
CETIS, Empresa Grafica, S.A.R.L.
EGP d.d.
CETIS MADAGASCAR SARL
DO OBVLADUJOCIH DRUZB
MSIN d.o.o.

O O O O O O o o o
O O O O O O o O o

Druzba je s povezanimi osebami poslovala na osnovi sklenjenih kupoprodajnih pogodb, kjer so bile v
medsebojnih poslih povezanih oseb uporabljene trzne cene izdelkov in storitev.

Vsi pravni posli med druzbo in z njo povezanimi druzbami so bili opravljeni na nacin, da je druzba v
okolis¢inah, ki so bile druzbi znane v €asu, ko je bil pravni posel opravljen, dobila ustrezno vracilo in da
zanjo ni prislo do prikraj$anja.

Obvladujoca druzba, ki sestavlja konsolidirano letno poro€ilo za najozji krog druzb v skupini MSIN, je
druzba MSIN d.o.o., LeskoSkova cesta 6, Ljubljana. Porocilo je mogoce pridobiti na sedezu druzbe.

Bruto prejemki oseb v 2017

Druzbo so do 1. 9. 2017 vodili ¢lani uprave, nadziral pa jih je nadzorni svet. Po 1. 9. 2017 je druzba
preSla na enotirni sistem vodenja, zato od tega datuma naprej razkriva prejemke ¢lanov upravnega
odbora in izvrSnih direktorjev.

Razkritja po skupinah oseb: €lani uprave, nadzornega sveta, revizijske komisije in drugi delavci druzbe,
zaposleni na osnovi pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, ter po 1. 9. 2017 Se
upravni odbor in izvrSni direktorji. Zneski prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v
poslovnem letu 2017 prejele skupine oseb, so:

Sestava organov vodenja in nadzora v letu 2017:
o v.obdobju do 31. 8. 2017:

e uprava: 221.198 evrov;

e nadzorni svet: 24.554 evrov;
o v.obdobju od 1. 9. 2017 naprej:

e upravni odbor: 7.769 evrov;

e izvrSni direktorji: 108.005 evrov;

e revizijska komisija: 8.097 evrov;
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e drugi delavci druzbe, zaposleni na osnovi pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe:
435.465 evrov.

Bruto prejemki ¢lanov uprave

V EUR
Drugi
Ime i - = ey = AL Prejemki iz
me in priimek €lana Fllfsnl ([} Povrvacﬂa (nag.rada, odvisnih
uprave prejemkov* stroskov bonitete, druzb
zav.
premije)
Uprava 201.377 8.868 10.953 0 221.198
Roman Znidari¢ 71.531 7.442 2.128 0 81.101
Radenko Mijatovi¢ 65.131 605 3.122 0 68.858
Urban Golob 64.715 821 5.703 0 71.239
* Prejemki iz naslova place, regresa in jubilejne nagrade.
* Prejemki do 31. 8. 2017.
Bruto prejemki €lanov nadzornega sveta
V EUR
|| L |G e
nadzornega sveta prejemkov* stroskov
Clani nadzornega sveta 23.399 1.155 24.554
Marko Mohar 5.318 326 5.644
Anton Cerni¢ 3.616 259 3.875
Davor Vlahek 3.617 244 3.861
Tina Baci¢ 3.616 326 3.942
Suzana Ofentavsek - predstavnik delavcev 3.616 0 3.616
Primoz OS$ljak - predstavnik delavcev 3.616 0 3.616
* Prejemki iz sejnin.
Bruto prejemki ¢élanov upravnega odbora
V EUR
i | Lms |G e
upravnega odbora prejemkov* stroskov
Clani upravnega odbora 7.350 419 7.769
Marko Mohar 1.750 81 1.831
Davor Viahek 1.400 163 1.563
Anton Cerni¢ 1.400 175 1.575
Tina Baci¢ 1.400 0 1.400
Suzana OfentavSek - predstavnik delavcev 1.400 0 1.400
Bruto prejemki izvrSnih direktorjev
V EUR
Drugi
rejemki . . .
Ime in priimek izvrSnega Fiksni del Povracila ('|)1agjgrada, Preje_mk_| 12
direktorja prejemkov stroSkov bonitete, o;lwsvnlh
— ruzb
premije)
Izvrsni direktorji 100.163 2.869 4.973 0 108.005
Roman Znidari¢ 35.521 1.591 1.044 0 38.156
Radenko Mijatovié 32.321 741 1.411 0 34.473
Urban Golob 32.321 537 2.518 0 35.376

Bruto prejemki revizijske komisije
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V EUR
revizijske komisije prejemkov stroSkov
Revizijska komisija 7.501 596 8.097
Davor Vlahek 1.717 163 1.880
Anton Cerni¢ 2.351 264 2.615
Suzana OfentavSek 1.138 0 1.138
Rajko Cvorovi¢ 2.295 169 2.464

Clani poslovodstva, &lani upravnega odbora , drugi delavci in zaposleni na podlagi pogodbe, za katero
ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, v obvladujoCi druzbi CETIS in njenih odvisnih druzbah v letu 2018
niso prejeli nagrad, predujmov in posojil od druzb, vklju€enih v konsolidacijo.

Bruto prejemki oseb v 2018

Razkritja po skupinah oseb: upravni odbor, izvrSni direktorji, revizijska komisija in drugi delavci druzbe,

zaposleni na osnovi pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe. Zneski prejemkov, ki so

jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v poslovnem letu 2018 prejele skupine oseb, so:

e upravni odbor: 22.050 evrov;

e izvrSni direktorji: 328.600 evrov;

e revizijska komisija: 6.934 evrov;

e drugi delavci druzbe, zaposleni na osnovi pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe:
637.117 evrov.

Bruto prejemki ¢lanov upravnega odbora

V EUR
s g LW | e
upravnega odbora prejemkov stroskov

Clani upravnega odbora 22.050 0 22.050
Marko Mohar 5.250 0 5.250
Davor Viahek 4.200 0 4.200
Anton Cerni¢ 4.200 0 4.200
Tina Baci¢ 4.200 0 4.200
Suzana Ofentavsek - predstavnik delavcev 4.200 0 4.200
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Bruto prejemki izvrSnih direktorjev

V EUR
Drugi
. . rejemki . ;-
. Irfne_ln Qrumek_ Fiksni del Povracila (ﬂaérada, Preje_mk_l 12
izvrsnih direktorjev . « - odvisnih
prejemkov stroskov bonitete, drusb
zav.
premije)
Uprava 300.500 10.955 17.145 0 328.600
Roman Znidari¢ 106.301 8.494 2.478 0 117.273
Radenko Mijatovié 97.099 1.202 9.937 0 108.238
Urban Golob 97.099 1.259 4.731 0 103.089
Bruto prejemki revizijske komisije
V EUR
revizijske komisije prejemkov stroSkov
Revizijska komisija 6.888 46 6.934
Davor Viahek 1.680 0 1.680
Anton Cerni¢ 1.848 0 1.848
Suzana Ofentavsek 1.680 0 1.680
Rajko Cvorovi¢ 1.680 46 1.726

Dogodki po datumu bilance stanja

Dogodki, ki so se zgodili po datumu bilance stanja, so predstavljeni Ze v tocki Pomembnejsi poslovni
dogodki, ki so nastopili po koncu leta 2018.

Po datumu bilance stanja se niso dogodili pomembni dogodki, ki bi zahtevali prilagoditve radunovodskih
izkazov za poslovno leto 2018 ali dodatna razkritja k raCunovodskim izkazom za poslovno leto 2018.
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IV. RACUNOVODSKO POROCILO SKUPINE CETIS

Porocilo neodvisnega revizorja

Resni d.o.o., Parmova ulica 45, 1000 Ljubljana
041 754 360, info@resni.si

POROEILO NEODVISNEGA REVIZORJA

DELNICARJEM DRUZBE

Cetis, grafiéne in dokumentacijske storitve, d.d., Copova ulica 24, Celje

Mnenje

Revidirali smo konsoclidirane ratunovodske izkaze Cetis, graficne in dokumentacijske storitve, d.d., Copova ulica 24,
Celje, ki vkljuéujejo konsolidirano bilanco stanja na dan 31. decembra 2018 ter konsolidiran izkaz poslovnega izida in
drugega vseobsegajofega donosa, konsolidiran izkaz gibanja kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za tedaj
konéano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju priloZeni konsolidirani ra€unovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo finanéni
poloiaj skupine Cetis, grafi¢ne in dokumentacijske storitve, d.d., Copova ulica 24, Celje na dan 31. decembra 2018 ter
njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega
porocanja (MSRP), kot jih je sprejela EU.

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovernost za revizijo raéunovodskih izkazov nasega porodila. V skladu
s Kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za ratunovodske
strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eti¢nimi zahtevami, ki se nana3ajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji,
potrjujemo svojo neodvisnost od druibe in da smo izpolnili vse druge eti¢cne zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko
mnenje.

Klju€ne revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste, ki so po nadi strokovni presoji najpomembnejie pri reviziji konsolidiranih
racunovodskih izkazov tekofega obdobja. Te zadeve smo upostevali pri reviziji konsolidiranih racunovodskih izkazov kot
celote ter pri oblikovanju nasega mnenja o teh konsolidiranih raéunovodskih izkazih in o teh zadevah ne izrazamo
lofenega mnenja.

Knjigovodska vrednost nepremicnin, naprav in opreme

Ma dan 31. decembra 2018 znasa vrednost nepremicnin, Revizijski postopki v zvezi s kljuéno revizijsko
naprav in opreme 26 milijonov evrov, kar predstavlja 43% zadevo:

vseh sredstev druibe. Skupina v tekofem letu ni
pripoznala oslabitev. Poslovodska ocena indikatorjev
oslabitve iz naslova nepremié&nin, naprav in opreme je za
revizijo pomembna, saj je ta proces kompleksen in
zahteva pomembno poslovodsko presojo.  Zaradi
vgrajene pomembne stopnje  subjektivnosti  pri
vrednotenju smo to zadevo dolodili za pomembno.

- ocena poslovodske  presoje  indikatorjev
oslabitve nepremié&nin, naprav in opreme,

- ocena natanénosti  poslovodskih  ocen v
preteklih obdobijih.

Razkritja v zvezi z osnovnimi sredstvi so
predstavljena v pojasnilu 9.
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Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porodilu, razen racunovodskih izkazov in revizorjevega porocila o njih.
Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo.

Nase mnenje o konsolidiranih racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila ali sklepa.

Nasa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo konsolidiranih ratunovodskih izkazov je druge informacije prebrati in
pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nadim poznavanjem,
pridobljenih pri revidiranju, oziroma ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napacne. Prav tako ocenimo, ali so drugi
informacije v vseh pomembnih pogledih pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi
skladne z vidika uradnih zahtev in postopka za pripravo drugih informacij v kontekstu pomembnosti, torej ali lahko
kakrinakoli neskladnost s temi zahtevami vpliva na presoje, ki temeljijo na drugih informacijah.

Na podlagi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, porotamo o naslednjem:

- druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljana tudi v konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih, so v vseh
pomembnih pogledih skladne z konsolidiranimi racunovodskimi izkazi.
- druge informacije so pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolZni na podlagi naSega znanja in razumevanja skupine, ki smo ju pridobili med revizijo, poroéati tudi o
tem, ali druge informacije vsebujejo kakrine koli pomembno napacne navedbe dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov
v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili, pomembno napacnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornost poslovodstva, upravnega odbora in revizijske komisije za raunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh konsolidiranih racunovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in za takien notranjih nadzor, ki je po mnenju
poslovodstva potreben za pripravo konsolidiranih racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe
zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranih racunovodskih izkazov druibe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoe podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujotim podjetiem in uporabo predpostavke
delujoega podjetje kot podlago za raunovodenje, razen &e namerava poslovodstvo skupino likvidirati ali zaustaviti
poslovanje, ali ¢e nima druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizijska komisija in upravni odbor sta odgovorna za nadzor nad procesom racunovodskega poroc¢anja v skupini.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so konsolidirani ratunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljuuje nase mnenje. Sprejemljivo
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zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila
pomembno napacno navedbo, e ta obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo za
pomembne, e je upraviceno pri¢akovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odloéitve uporabnikov, sprejete
na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v konsolidiranih racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter
pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne
bomo odkrili pomembno napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega, povezanega z napako, saj
prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje
notranjim kontrolam;

- opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom
oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okoliscin, ki
zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujote podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti
poslovodske uporabe predpostavke delujotega podjetja kot podlage ratungyodenia. Ce sprejmemo sklep o
obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v
konsolidiranih racunovodskih izkazih ali, Ce so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi
temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki
ali okolis¢ine lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja;

- ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov vkljucno z razkritji,
in ali loceni racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je doseiena postena
predstavitev;

Revizijsko komisijo in upravni odbor med drugim obveiZamo o naértovanem obsegu in €asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanijkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Upravnemu odboru oziroma revizijski komisiji prav tako posredujemo izjavo o skladnosti z nezavezujodimi se etiénimi
zahtevami glede neodvisnosti in jih obvestimo o vseh razmerjih in drugih zadevah, za katere bi lahko upravi¢eno
pomislili, da lahko okrnijo naso neodvisnost, in, e je to primerno, o vseh varovalih, ki so s tem povezano.

Med zadevami, o katerih obvesamo upravni odbor oziroma revizijsko komisijo, izberemo tiste, ki so z vidika revizije
konsolidiranih racunovodskih izkazov za tekoce obdobje najpomembnejse, torej predstavljajo kljuéne revizijske zadeve.
Omenjene zadeve opiSemo v revizorjevem porotilu, razen te zakonska ali regulatorna dolodila prepovedujejo javno
razkrivanja taksnih zadev oz. e v primeru redkih izrednih okoli3¢in ugotovimo, da o taksni zadeve v nasem porocilu ne
bi smeli poroéati, ker bi lahko neugodne posledice upraviéeno pretehtale koristi takdnega razkritja, ki so v javhem
interesu.

Druge porocevalske obveznosti v skladu z Uredbo EU 3t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta

V skladu s ¢lenom 10(2) Uredbe (EU) 3t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v nadem porotilu neodvisnega
revizorja navajamo naslednje informacije, ki so zahtevane poleg zahtev mednarodnih standardov revidiranja:
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Imenovanie revizorja in trajanje posla

Lastniki druzbe so nas na skupscini delnicarjev dne 27.8. 2018 imenovali za zakonitega revizorja druzbe za poslovno leto
2018. Celotno neprekinjeno obdobje v katerem smo bili imenovani za zakonitega revizorja druzbe znasa tri leta, za
zakonitega revizorja smo bili imenovani tudi za leto 2016 in 2017.

Skladnost z dodatnim porodilom revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nase revizijsko mnenje o racunovodskih izkazih v tem porocilu skladno z dodatnim porocilom revizijski
komisiji druZbe, ki smo ga izdali isti dan kot revizijsko poro€ilo, v skladu s ¢lenom 11 Uredbe (EU) &t. 537/2014

Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravljanje nerevizijskih storitev

Za revidirano druzbo ali njene odvisne druzbe nismo opravili nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz clena 5 (1)
Uredbe (EU) 5t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta. Izjavljamo, da smo bili pri reviziji neodvisni.

Poleg obvezne revizije nismo za revidirano druzbo ali njene odvisne druzbe opravljali nobenih drugih storitev, ki ne bi

bile razkrite v letnem porocilu.

Vid Plohl

V Ljubljani, dne 26.4.2019 pooblaséen revizor
1 5 4
Res/ni % LA

RESNI d.o.0.

Parmova ul. 45, 1000 Ljubljana
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Skupinski izkaz poslovnega izida

V EUR
I Y A N T
1. PRIHODKI 59.708.925 61.038.060
2. Nabavna vrednost prodanih koli¢in -1.242.569 -341.905
3. Proizvajalni stroski -38.911.625 -39.619.139
4 g‘gﬁ’;\)’;}glr‘ﬁi’r’;‘;ﬁ g el 07 40154194  -39.961.045
A. KOSMATI DOBICEK 19.544.731 21.077.015
5. Drugi prihodki (iz poslovanja) 4 1.459.692 1.125.861
6. StroSki prodajanja -8.204.648 -6.380.213
7. Strodki sploSnih sluzb -9.862.795 -10.922.985
8. Drugi odhodki (iz poslovanja) 3 -523.963 -839.329
= Drugi prihodki, odhodki in stroski (5+6+7+8) -17.131.713 -17.016.665
7 | ponbe Allssis ke 2463017 4.060.350
9. Prihodki iz financiranja 5 441.515 338.563
10. StroSki financiranja 5 -252.592 -331.145
C. CISTI STROSKI/PRIHODKI FINANCIRANJA 188.923 7.418
D. POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 2.611.940 4.067.768
11. Odhodki za davke 6 -290.068 -87.809
12. OdloZeni davek 6 -3.782 -4.533
Davki skupaj 6 -293.850 -92.342
E. DOBICEK PO OBDAVCITVI 2.318.090 3.975.426
Lastniki neobvladujoCih delezev -94.498 50.671
Lastniki obvladujo&e druzbe 2.412.588 3.924.756
Cisti in prilagojeni dobiéek na delnico (v EUR) 22 12,06 19,62
Izkaz vseobsegajocega donosa
V EUR
| am | am
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.318.090 3.975.426
Drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju:
Spremembe preseZka iz prevrednotenja
neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
fnancnih sredstev. razpolodih 28 prodaio. 14437 60.787
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz
pretvorbe ragunovodskihjizjkazov druzb v tujini S A
Aktuarski dobicki in izgube programov z dolo€enimi zasluzki 5.534 37.571
Druge sestavine vseobsegajoega donosa
Skupaj drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju 975 127.622
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 2.319.065 4.103.048
Od tega:
Lastniki neobvladujoCih delezev -98.328 49.720

Lastniki obvladujoce druzbe 2.417.393 4.053.328
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SREDSTVA

Nepremicénine, naprave in oprema
Neopredmetena sredstva
NaloZbene nepremicnine

Nalozbe v pridruzena podjetja
NaloZbe, razpoloZljive za prodajo
Dana posojila

Odlozene terjatve za davek
Skupaj dolgoroéna sredstva

Zaloge

Kratkoro€na dana posojila

Terjatve iz davka od dobicka
Poslovne in druge terjatve

Denarna sredstva in drugi ustrezniki
Skupaj kratkoro¢na sredstva

SKUPAJ SREDSTVA

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Izdani kapital

Kapitalske rezerve

Rezerve (zakonske, statutarne, za LD)
ZadrZani dobi¢ek

Rezerva za poSteno vrednost
Prevedbeni  (uskupinjevalni)
kapitala

Kapital manjsinskih lastnikov
Skupaj kapital

Prejeta posojila

Rezervacije

Odlozene obveznosti za davek
Skupaj dolgoroéne obveznosti

Prejeta posojila

Poslovne in druge obveznosti
Skupaj kratkoroéne obveznosti
Skupaj obveznosti

SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI

popravek

16
17

18
19

20
20
20
20
20

20

22
23

22
24

2540,
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25.923.074
3.958.668
204.062
2.065.807
3.827.024
685.277
187.621
36.851.533

8.022.826
1.147.631
4.285
11.682.211
2.933.659
23.690.612

60.542.145

10.015.023
16.946.055
4.061.025
4.887.315
-107.850

-3.068

-54.930
35.743.571

5.147.373
3.670.172

8.817.545
3.523.143
12.448.551
15.971.694
24.789.239

60.542.145

%%

V EUR

23.006.880
3.862.810
146.548
2.074.594
3.817.266
570.772
210.282
33.689.153

8.006.931
1.148.505
0
12.861.727
1.991.232
24.008.395

57.697.548

10.015.023
16.946.055
3.052.375
4.011.667
-96.322

-16.777

702.521
34.614.543

6.098.369
3.666.712

9.765.081
3.768.387
9.5649.537
13.317.924
23.083.005

57.697.548
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Skupinski izkaz denarnega toka

V EUR

N N (-

A Denarni tokovi pri poslovanju
a Cisti poslovni izid
Poslovni izid pred obdav¢itvijo

Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

b Prilagoditve za
Amortizacijo (+)
Prevrednotovalne poslovne prihodke, povezanimi s postavkami
nalozbenja in financiranja (-)

Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami
naloZbenja in financiranja (+)

Finan¢ne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev (-)
Finan¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti

()

Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in éasovnih razmejitev,
¢ rezervacij ter odlozenih terjatev in obveznosti za davek)
poslovnih postavk bilance stanja

Zacetne manj koncne poslovne terjatve

Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve

Zacetne manj kon¢ne terjatve za odlozeni davek

Zacetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Zacetne manj konéne zaloge

Kon¢&ni manj za€etni poslovni dolgovi

Konéne manj zaetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije

Konéne manj zacetne obveznosti za odlozeni davek

Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri
poslovanju (a + b)

B Denarni tokovi pri nalozbenju
a Prejemki pri nalozbenju

Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku, ki se nanasajo
na nalozbenje

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremiénin
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan&nih nalozb

Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb

b lzdatki pri nalozbenju
|zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb

Izdatki za pridobitev kratkoro€nih finan¢nih nalozb

2.611.940
-293.849
2.318.091

3.642.745
-245.269

101.306
-409.760
230.634

4.158.543

1.742.725
-225.021
-22.661

0

-15.895
2.731.762
-52.367

0

9.796.290

680.442
361.734

0
245.269
0

0
73.439

-8.598.615

-416.220

-7.261.550

0
-848.280
-72.565

4.067.768
-92.342
3.975.426

3.590.831
-53.689

583.014
-323.545
281.294

-279.189

71.481
126.182
3.202

0

30.465
-291.186
-219.333
0

7.774.142

1.252.880
155.476

0
53.689
0
206.227
837.488

-6.045.720
-211.635
-5.105.411
0

-426.419
-302.255
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Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri
nalozbenju (a + b)

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplacanega kapitala

Prejemki od povecanja dolgoroc¢nih finanénih obveznosti
Prejemki od povecanja kratkoro€nih finan¢nih obveznosti

lzdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje
Izdatki za vracila kapitala

Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti

Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku

Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
financiranju (a + b)

Koncno stanje denarnih sredstev
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc)
Zacetno stanje denarnih sredstev

Letno poroéilo CETIS 2018 %%

-7.918.173

3.346.041

2.854.122
491.919

-4.281.731
-149.643
0

-737.163
-2.974.693
-420.232

-935.690

2.933.659
942.427
1.991.232

S,
1552

-4.792.840

2.492.154

1.438.419
1.053.735

-5.306.853
-165.128
0

-921.157
-4.050.568
-170.000

-2.814.699

1.991.232
166.603
1.824.629
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Skupinski izkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala Skupine CETIS za leto 2018

B1

B2

B3

Zacetno

stanje
porocevalskega
obdobja na
01.01. 2018
Spremembe
lastniSkega
kapitala
Sprememba
lastniskih delezev
Odkup delezev
brez obvladovaja
Izplagilo dividend
Odkup delezev
brez obvladovanja
Celotni
vseobsegajoci
donos poroce-
valskega
obdobja na
31.12. 2018
Vnos Cistega
poslovnega izida
Sprememba
presezka iz
prevrednotenja
finanénih nalozb
Dobicki in izgube,
ki izhajajo iz
prevedbe
racunovodskih
izkazov podjetij

v tujini (vpliv
deviznih tecajev)
Druge sestavine
vseobsegajocega
donosa
Spremembe

v kapitalu
Razporeditev
dela

Cistega dobicka
porocevalskega
obdobja na druge
sestavine kapitala
po sklepu organov
vodenja in
nadzora

Druge
spremembe v
kapitalu

Koncno stanje
porocevalskega
obdobja na
31.12.2018

Izdani
kapital

10.015.023

10.015.023

Kapitalske
rezerve

16.946.055

16.946.055

Zakonske
in druge
rezerve

3.052.375

1.008.868

1.008.868

4.061.025

Zadrzani
dobicek

4.011.667

-530.916

0

0
-400.000
-130.916

2.415.214

2.412.589

2.625

-1.008.868

-1.008.868

4.887.315

Rezerva za
posteno
vrednost

-96.322

-11.258

-14.437

2.909

-107.850

Prevedbeni
uskupinj.
popravek

kapitala

-16.777

13.709

13.709

-3.068

Kapital
vecinskih
lastnikov

33.912.021

-530.916

0

0
-400.000
-130.916

2.417.396

2.412.589

-14.437

13.709

5.534

35.798.501

Kapital
man;jsinski
h

lastnikov

702.521

-659.122

0

0
-1.663
-660.785

-98.329

-94.498

-3.831

-54.930

V EUR

Skupaj
kapital

34.614.543

-1.190.038

0

0
-401.663
-791.701

2.319.067

2.318.091

-14.437

9.878

5.534

35.743.571



Izkaz gibanja kapitala Skupine CETIS za leto 2017

B1

B2

B3

Zacetno

stanje
porocevalskega
obdobja na
01.01. 2017
Spremembe
lastniSkega
kapitala

Sprememba
lastniskih delezev
Odkup delezev
brez obvladovaja

I1zplacilo dividend

Celotni
vseobsegajoci
donos poroce-
valskega obdobja
na 31.12. 2017

Vnos ¢istega
poslovnega izida
Sprememba
presezka iz
prevrednotenja
finanénih nalozb
Dobicki in izgube,
ki izhajajo iz
prevedbe
raéunovodskih
izkazov podijetij

v tujini (vpliv
deviznih tecajev)
Druge sestavine
vseobsegajotega
donosa

Spremembe
v kapitalu

Razporeditev dela
Gistega dobicka
porocevalskega
obdobja na druge
sestavine kapitala
po sklepu organov
vodenja in
nadzora

Druge spremembe
v kapitalu

Konéno stanje
porocevalskega
obdobja na
31.12.2017

Izdani
kapital

10.015.023

10.015.023

Kapitalske
rezerve

16.946.055

16.946.055

Zakonske

in druge
rezerve

1.755.812

1.296.563

1.296.563

3.052.375

Zadrzani
dobicek

1.547.842

-170.000

0

0

-170.000

3.930.388

3.924.755

5.633

-1.296.563

-1.296.563

4.011.667

Rezerva za
posteno
vrednost

-189.047

92.725

60.787

31.938

-96.322

Preved-
beni
uskupinj.
popravek
kapitala

-46.991

30.214

30.214

-16.777

Kapital
vecinskih
lastnikov

30.028.694

-170.000

0

0

-170.000

4.053.327

3.924.755

60.787

30.214

37.571

33.912.021

Letno porogilo CETIS 2018 %%

Kapital
manj-
Sinskih
lastnikov

1.040.970

-388.170

-21.585

-368.944

-2.359

49.721

50.671

-950

702.521

V EUR

Skupaj
kapital

31.069.664

-558.170

-21.585

-368.944

-172.359

4.103.048

3.975.426

60.787

29.264

37.571

34.614.543
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Izjava o odgovornosti poslovodstva

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo skupinskih radunovodskih izkazov, tako da ti predstavljajo
resni¢no in posteno sliko poslovanja ob koncu poslovnega leta in izkaz poslovnega izida za to obdobje.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile ustrezne radunovodske politike dosledno uporabljene ter da so bile
radunovodske ocene izdelane smiselno in po nacelu previdnosti. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so
skupinski raCunovodski izkazi sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega poroc¢anja.
Racunovodski izkazi so izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju podjetja.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodeno raunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje sredstev podjetja ter za prepre€evanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

Poslovodstvo izjavlja, da je po njihovem najboljSem vedenju:

e racunovodsko porocilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom ralunovodskega poro€anja ter da
daje resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe
in morebitnih drugih druzb, vklju€enih v konsolidacijo kot celote, in

e v poslovno porocilo vkljuéen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finanénega
poloZaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim druzba in druzbe, vkljuene v
konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Celje, 26. april 2019

Mag. Roman Znidaric,
izvr8ni direktor

r

r

Dr. Simon Znidar,

izvrSni direktor

jﬁ v
ranko Babic,

izvrSni direktor



Letno porogilo CETIS 2018 4,:5;

Povzetek pomembnih raéunovodskih usmeritev in pojasnila k raéunovodskim izkazom
1. PREDSTAVITEV SKUPINE CETIS

Skupina CETIS (v nadaljevanju »Skupina«) ponuja Sirok nabor reSitev na podrocju varnostnih in
komercialnih tiskovin, ki jih nadgrajuje s komplementarnimi in celovitimi storitvami. Zeli biti najboljsi
partner in svetovalec podjetjem in vladam na podrocju reSitev varnostnih tiskovin, in sicer predvsem na
podrocju identifikacije in varnosti, na podrocju resSitev komercialnih tiskovin pa glede inovativnih resitev,
racionalizacije in obvladovanja stroSkov. Skupina si prizadeva utrditi vodilno vlogo na domacem trgu ter
razviti moéno prodajno in podporno mrezo za Se aktivnejsi nastop na mednarodnih trgih.

Konsolidirani raCunovodski izkazi za leto, ki se je kon¢alo dne 31. decembra 2018, vkljuujejo mati¢no
(poroCajo€o) druzbo in njene odvisne druzbe ter delez Skupine v pridruzenih druzbah. V Skupino so
vklju€ene druzbe, v katerih ima mati¢na druzba neposredno ali posredno obvladujo¢ polozaj.

Skupino sestavljajo

Delez Delez
lastnistva lastnistva
(glasovalne (glasovalne Drzava Kapital na Poslovni
Skupina CETIS pravice) pravice) sedeza dan izid leta
mati¢ne druzbe | mati¢ne druzbe druzbe 31.12.2018 2018
na dan na dan
31.12.2017 31.12.2018
CETIS-ZG d.o.0 100,00 % 100,00 % Hrvaska 2.264.760 107.798
AMBA CO. d.o.o. 100,00 % 100,00 % Slovenija 2.519.055 -259.053
EGP d.d. 91,78 % 100,00 % Slovenija 9.578.780 599.741
CETIS-GRAF d.o.0. 100,00 % 100,00 % Slovenija 3.692.379 83.666
e e 100,00 % 100,00%  Gvineja Bissau 111.545 18.528
CETIS
MADAGASCAR 65,00 % 65,00 % Madagaskar -155.819 -269.995
SARL

Vse druzbe so konsolidirane po metodi popolne konsolidacije.

Druzbe v Skupini so s povezanimi osebami poslovale na osnovi sklenjenih kupoprodajnih pogodb, pri
¢emer so bile v medsebojnem prometu povezanih oseb uporabljene trzne cene izdelkov in storitev.

Pridruzene druzbe

Lastniski delez Lastni kapital Poslovni izid
v % druzbe (v EUR) | druzbe (v EUR)
KIG d.d. Ig 27,41 % 9.007.287 983.375
CETIS SWISS AG 20 % - -

Druzba KIG d.d. Ig je konsolidirana v Skupino KIG.

2. OSNOVA ZA SESTAVO KONSOLIDIRANIH RACUNOVODSKIH IZKAZOV

a) lIzjava o skladnosti

Konsolidirani radunovodski izkazi so sestavljeni skladno z Mednarodnimi standardi raCunovodskega
poro¢anja (MSRP), ki jih je razglasil Odbor za mednarodne racunovodske standarde (IASB) in tolmacen;j
Odbora za pojasnjevanje mednarodnega racunovodskega poroc¢anja (FRIC), kot jih je sprejela Evropska
unija.

Upravni odbor je konsolidirane raunovodske izkaze za objavo odobril 26. 4. 2019.
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b) Osnova za merjenje

Konsolidirani raCunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti, razen v spodnjem
primeru, kjer je upoStevana postena vrednost:
e za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

Metode, uporabljene pri merjenju postene vrednosti, so opisane v nadaljevanju.
c) Funkcijska in predstavitvena valuta

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti druzbe CETIS. Vse
racunovodske informacije, predstavljene v evrih, so zaokrozene na evro.

d) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi konsolidiranih raunovodskih izkazov skladno z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poroCanja (MSRP) podati ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo na uporabo
raCunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter odhodkov.
Dejanski rezultati lahko odstopajo od teh ocen.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki radunovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocena popravi, ter za vsa prihodnja leta, na katera vpliva popravek.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kriti€nih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v procesu
izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najmocneje vplivajo na zneske v raCunovodskih izkazih, so bili
uporabljeni pri presoji vrednosti:

e Ocena dobe koristnosti amortizirljivih sredstev

Skupina pri ocenjevanju dobe koristnosti sredstev upoSteva pri€akovano fizi€no izrabljanje, tehni¢no
staranje, gospodarsko staranje ter priCakovane zakonske in druge omejitve uporabe. Skupina redno na
letni ravni preverja dobe koristnosti pri pomembnejsih sredstvih; za primer, &e bi priSlo do spremenjenih
okoli&€in in bi bila potrebna sprememba dobe koristnosti in s tem prevrednotenje stroSkov amortizacije.

e Preizkus oslabitve sredstev
Skupina izvaja preizkuse oslabitve sredstev za naslednje vrste sredstev:
e neopredmetena sredstva,
e nepremicnine, naprave in oprema,
e nalozbene nepremicnine,
e dobraimena,
e finan¢ne nalozbe v pridruzene in skupaj obvladujoce druzbe,
e za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva,
e zaloge,
e finanCne terjatve,
e terjatve do kupcev.

Skupina izvaja preizkuse oslabitve sredstev le v primeru, da obstajajo indikatorji slabitve, razen pri
dobrem imenu, kjer se mora preizkus oslabitve izvesti najmanj enkrat letno v enakem obdobju. Preizkus
oslabitve se izvede na osnovi ocene vrednosti pri uporabi za posamezno denar ustvarjajo¢o enoto, na
katero je bilo dodeljeno dobro ime.

e Ocena oblikovanih rezervacij za pozaposlitvene in druge nekratkorocne zasluzke zaposlencev

V okviru obvez za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih je evidentirana sedanja vrednost obveznosti iz
naslova odpravnin ob upokoijitvi in jubilejnih nagrad. Pripoznane so na osnovi aktuarskega izracuna.
Aktuarski izraun temelji na predpostavkah in ocenah, veljavnih v ¢asu nastanka izracuna, ki se zaradi
sprememb v prihodnje lahko razlikujejo od dejanskih predpostavk, ki bodo veljale takrat. To se nanasa
predvsem na doloditev diskontne stopnje, ocene fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti in ocene
prihodnje rasti pla¢, kot pomembnih osnov za dolo€itev odpravnin ob upokojitvi in jubilejni nagrad.
Obveze za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih so zaradi kompleksnosti aktuarskega izraCuna in
nekratkoroénega znacaja postavke obd&utljive za spremembe navedenih ocen.
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Ocena mozZnosti uporabe terjatev za odloZene davke

Skupina oblikuje odloZene terjatve za davek iz naslova oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokaojitvi, slabitve finan&nih nalozb, slabitve terjatev in neizkoriS¢ene davcne izgube.

Skupina na dan zaklju€evanja radunovodskih izkazov preveri viSino izkazanih terjatev in obveznosti za
odloZeni davek. OdloZena terjatev za davek se pripozna v primeru verjetnega razpoloZljivega prihodnjega
Cistega dobicka, v breme katerega bo v prihodnje mogoc¢e uporabiti zaCasne odbitne davéne razlike, za
katere je odloZena terjatev za davek oblikovana. OdlozZene terjatve za davek se odpravijo za znesek, za
katerega ni verjetno, da bo zanj mogoce uveljaviti davéno razliko/olajSavo, povezano s sredstvom.

3. POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

Spodaj opredeljene racunovodske politike so druzbe v Skupini dosledno uporabile za vsa obdobja, ki so
predstavljena v priloZzenih konsolidiranih raunovodskih izkazih.

a) Osnova za konsolidacijo
Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih posredno ali neposredno obvladuje mati¢éna druzba. Obvladovanje
obstaja, ko ima mati¢na druzba zmoZnost odlo€ati o finanénih in poslovnih usmeritvah podjetja za
pridobivanje koristi iz njegovega delovanja. Pri ocenjevanju vpliva se upoSteva obstoj in ucinek
potencialnih glasovalnih pravic, ki jih je trenutho mo& uveljaviti ali zamenjati. Racunovodski izkazi
odvisnih druzb so vklju€eni v konsolidirane raunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanje zaéne,
do datuma, ko se preneha, in sicer po metodi popolnega uskupinjevanja. Radunovodske usmeritve
odvisnih druzb so bile po potrebi spremenjene oziroma prilagojene usmeritvam Skupine.

Pridruzena podjetja in skupni podvigi (po kapitalski metodi obradunana skupaj obvladovana
podjetja)

PridruZzena podjetja so podjetja, kjer ima mati¢na druzba posredno ali neposredno pomemben vpliv, ne
obvladuje pa njihove finan€ne in poslovne usmeritve. Pomemben vpliv obstaja, ¢e ima mati¢na druzba
posredno ali neposredno v drugi druzbi med 20 in 50 odstotkov glasov.

Pridruzena podjetja se obracunavajo po kapitalski metodi in se pri zaCetnem pripoznanju merijo po izvirni
vrednosti. NaloZzba Skupine zajema ob nakupu ugotovljeno dobro ime ter Cisto vrednost nabranih izgub
zaradi oslabitve. Konsolidirani racunovodski izkazi zajemajo delez Skupine v dobickih in izgubah skupaj
pridruzenih podjetij, izraCunanih po kapitalski metodi, po opravljeni uskladitvi raCunovodskih usmeritev, od
datuma, ko se pomemben vpliv zaéne, do datuma, ko se konéa. Ce je deleZ Skupine v izgubah skupaj
obvladovanega podjetja vedji kot njen delez, se knjigovodska vrednost deleza Skupine (vklju¢no vse
dolgoro¢ne nalozbe) zmanj$a na ni¢, delez v nadaljnjih izgubah pa se preneha pripoznavati, toda le v
obsegu, za katerega ima Skupina obvezo ali je opravila placila vimenu skupaj obvladovanega podjetja.

Posli, izvzeti iz konsolidacije

Stanja, prihodki, odhodki, nerealizirani dobicki in izgube, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupine, so pri
sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov izloCeni. Nerealizirani dobicki iz poslov s skupaj
obvladovanimi podjetji se izlocijo le do obsega deleza Skupine v tem podjetju.

Nerealizirane izgube se izlo&ijo na enak nacin kot dobicki pod pogojem, da ne obstaja dokaz o oslabitvi.

b) Tuja valuta
Posli v tuji valuti

Posli, izkazani v tuji valuti, se preracunajo v ustrezno funkcijsko valuto druzb znotraj Skupine po
menjalnem tec¢aju na dan posla.
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Sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti, se ob nastanku dogodka in konec obradunskega obdobja
preracunajo po referenénem tecaju (ECB) Banke Slovenije v evre.

Denarna sredstva in obveznosti, izraZene v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v funkcijsko
valuto po takrat veljavnhem menjalnem te€aju. Pozitivne ali negativne teCajne razlike so razlike med
odplaéno vrednostjo v funkcijski valuti na zaCetku obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti in
placil med obdobjem, kot tudi odplaéno vrednost v tuji valuti, preradunano po menjalnem te¢aju na koncu
obdobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti in izmerjene po poSteni vrednosti, se
pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem te€aju na dan, ko je dolo€ena viSina postene vrednosti.
Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Podjetja v tujini

Sredstva in obveznosti podjetij v tujini se preracunajo v evre po menjalnem teéaju, ki velja na dan bilance
stanja. Prihodki in odhodki podjetij v tujini se preracunajo v evre po povprecnih tec¢ajih, ki so veljavni na
dan preracuna.

¢) Finanéni in§trumenti
Neizpeljani finanéni inStrumenti

Neizpeljani finan¢ni inStrumenti vklju€ujejo nalozbe v kapital in dolzniSke vrednostne papirje, poslovne in
druge terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila ter poslovne in druge
obveznosti.

Neizpeljani finanéni inStrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti, pove€ani za
strodke, ki se neposredno nana3ajo na posel. Po zaletnem pripoznanju se neizpeljani financni
inStrumenti izmerijo na nacin, opredeljen v nadaljevanju.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vloge na vpogled. Prekoracitve na
teko€em racunu pri banki, ki jih je mogoce poravnati na poziv in so sestavni del vodenja denarnih
sredstev, so v izkazu finan¢nega izida vklju€¢ene med sestavine denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Obracunavanje finan¢nih prihodkov in odhodkov je opisano v tocki m) Finan¢ni prihodki in financni
odhodki.

Finanéna sredstva, na razpolago za prodajo

NaloZbe Skupine v kapitalske vrednotnice in dolo¢ene dolZniSke vrednostne papirje so razvr§&ene kot
finan¢na sredstva, ki so na razpolago za prodajo. Po zaCetnem pripoznanju so te nalozbe izmerjene po
posteni vrednosti, spremembe postene vrednosti, z izjemo izgub zaradi oslabitve, pa so pripoznane
neposredno v kapitalu. Ko se pripoznanje nalozbe odpravi, se s tem povezani dobiCek ali izguba prenese
v poslovni izid. Pri obraGunavanju obi¢ajnega nakupa ali prodaje finanénega sredstva se pripoznava ali
odpravi pripoznanje, kot je ustrezno, ob upostevanju datuma placila. Finanéne nalozbe, razpoloZljive za
prodajo, katerih poStena vrednost ni znana, se vrednotijo po nabavni vrednosti, zmanj$ani za morebitne
oslabitve.

Ostalo

Ostali neizpeljani finan¢ni instrumenti so merjeni po odplaéni vrednosti z uporabo metode efektivnih
obresti, zmanj$ani za znesek izgub zaradi oslabitve.

Osnovni kapital

Navadne delnice ali deleZi.
Navadne delnice ali deleZi so sestavni del osnovnega kapitala.

Odkup lastnih delnic ali delezev

Ob odkupu lastnih delnic ali delezev se znesek platanega nadomestila, vklju¢no s stroski, ki se
neposredno nanasajo na odkup, brez morebitnih davénih ucinkov, pripozna kot sprememba v kapitalu.
Odkupljene delnice ali delezi se izkazujejo kot lastne delnice in se odStejejo od kapitala. Ob prodaiji
lastnih delnic se prejeti znesek izkaze kot poveCanje kapitala in dobljeni presezek ali manjko pri
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transakciji se izkaze v kapitalu.
d) Nepremic¢nine, naprave in oprema
Izkazovanje in merjenje

Nepremic€nine, naprave in oprema so izkazani po svoji nabavni vrednosti, zmanj8ani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. Nepremi¢nine, naprave in oprema so bili na dan
prehoda na MSRP izkazani na osnovi njihove domnevne nabavne vrednosti na dan 1. 1. 2005.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Stroski v lastnem okvirju
izdelanega sredstva zajemajo stroSke materiala, neposredne stroSke dela in ostale stroSke, ki jih je
mogoCe neposredno pripisati usposobitvi sredstva za nameravano uporabo, stroSke razgradnje in
odstranitve sredstva ter obnovitev mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo. Nabavljene raCunalniSke
programe, ki pomembno prispevajo k funkcionalnosti sredstev, je treba usredstviti kot del te opreme.
Stroski izposojanja v zvezi z nabavo ali izgradnjo zadevnih sredstev se izkazejo v poslovnem izidu ob
njihovem nastanku.

Deli nepremicnin, naprav in opreme, ki imajo razlicne dobe koristnosti, se obracunavajo kot posamezna
sredstva.

Dobi¢ek oziroma izguba ob odsvojitvi nepremicnin, naprav in opreme se doloci kot razlika med prihodki iz
odsvojitve sredstva z njegovo knjigovodsko vrednostjo in izkaZe v izkazu poslovnega izida med »drugimi
poslovnimi prihodki«.

Kasneje nastali stroski v zvezi z nepremiéninami, napravami in opremo

Stroski zamenjave posameznega dela sredstva se pripoznajo v knjigovodski vrednosti tega sredstva, Ce
je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva, pritekale v Skupino,
ter ¢e je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi ostali stroski (kot npr. dnevno servisiranje) so
pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obraCuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega sredstva. ZemljiS€a se ne amortizirajo.

Amortizacijske stopnje temeljijo na zivljenjski dobi sredstev in znaSajo:

Nalozbene nepremicnine 20 40
Gradbeni objekti 20 40
Oprema grafiéne dejavnosti 3 20
Laboratorijska oprema 3 10
Vozila 5 8
Telefoni, telegrafska centrala 3 5
Pohistvo 5 6
RacunalniSska oprema 2 8
Racunalniska oprema za protipozarno varnost 3 3
Merilne in kontrolne naprave 4 6

Amortizacijske stopnje se v letu 2018 glede na preteklo leto niso spremenile.
Doba koristnosti se dolo€a in preverja skladno s Pravilnikom o raCunovodstvu in financah.

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostale vrednosti se na dan poro¢anja ponovno pregledajo v
skladu s Pravilnikom o racunovodstvu in financah.
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e) Neopredmetena sredstva

Dobro ime

Dobro ime nastane ob prevzemu odvisnih druzb, pridruZenih podijetij ter skupnih podvigov.
Prevzemi od vkljuéno dneva prehoda na MSRP

Pri prevzemih, izvedenih dne 1. januarja 2006 ali kasneje, se dobro ime nanasa na presezek oziroma na
razliko med stroSkom nabave in delezem Skupine v disti posteni vrednosti ugotovljenih sredstev,
obveznosti ter pogojnih obveznosti prevzete druzbe. Ce je presezek negativen (slabo ime), se le-ta
neposredno pripozna v izkazu poslovnega izida.

KasnejSe merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmanj$ani za morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve. Pri
prejemniku nalozb, obraCunanih po kapitalski metodi, se knjigovodska vrednost dobrega imena vkljuci v
knjigovodsko vrednost nalozbe.

Raziskovanje in razvijanje

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega namen je pridobiti novo znanstveno in strokovno znanje ter
razumevanje, se pripozna v izkazu poslovnega izida kot odhodek, ko se pojavi.

Dejavnosti razvijanja vklju€ujejo nadrt ali oblikovanje proizvodnje novih ali bistveno boljSih izdelkov in
postopkov. StroSek razvijanja se pripozna, ¢e ga lahko zanesljivo izmerimo, Ce je izdelek ali postopek
strokovno in poslovno izvedljiv, e obstaja moznost bodocih gospodarskih koristi, e Skupina razpolaga z
ustreznimi viri za dokoncanje razvijanja in e ima namen sredstvo uporabiti ali prodati. Pripoznana
vrednost porabe zajema stroSke materiala, neposredne stroSke dela ter ostale stroSke, ki jih je mogoce
neposredno pripisati usposobitvi sredstva za nameravano uporabo. Stroski izposojanja, ki se nanasajo na
razvijanje sredstva, in ostali stroski se izkaZejo v poslovnem izidu ob njihovem nastanku.

Pripoznana poraba pri razvojnem delovanju je izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in zate€ene izgube zaradi oslabitve.

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala pridobljena neopredmetena sredstva, ki jih je pridobila Skupina in kjer so dobe koristnosti
omejene, so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSane za amortizacijski popravek vrednosti in nateene
izgube zaradi oslabitev.

Kasnejsi stroski

KasnejSi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo bodoce
gospodarski koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski so pripoznani v
poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obraCuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe
koristnosti neopredmetenih sredstev in se zacne obraCunavati, ko je sredstvo na razpolago za uporabo.

Amortizacijske stopnje temeljijo na zivljenjski dobi sredstev in znasajo:

Neopredmetena sredstva 3 10
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f) Nalozbene nepremic¢nine

NaloZzbena nepremi¢nina je nepremi¢nina, posedovana, da bi prinadala najemnino ali povecevala

vrednost dolgoro&ne naloZbe ali pa oboje. Zato nalozbeno premoZenje povzro¢a denarne tokove, ki so

mocno neodvisni od drugih sredstev, ki jih poseduje podjetje. Kot naloZzbena nepremicnina se dolodi:

e zemljiS¢e, posedovano za poveclevanje vrednosti dolgoro¢ne naloZbe, ne za prodajo v bliznji
prihodnosti v rednem poslovanju;

o zemljiS€e, za katero druzba ni dolocila prihodnje uporabe;

e zgradba v lasti ali finanénem najemu, oddana v enkratni ali ve€kratni poslovni najem;

e prazna zgradba, posedovana za oddajo v enkratni ali veckratni poslovni najem, ter

e v primerih, ko je glede na opredelitev sredstev en del nepremicnine nalozbena nepremicnina in drugi
opredmeteno osnovno sredstvo, vendar ju ni mogoce lo¢eno prodati, se celotno sredstvo opredeli kot
nalozbena nepremicnina, e je del, ki je opredmeteno osnovno sredstvo, nhepomemben, sicer se
celotno sredstvo izkaze kot opredmeteno osnovno sredstvo. Ali je delez pomemben ali ne, dolodi
pristojni delavec posameznega podrodja.

Merjenje pri pripoznavanju

Skupina meri nalozbene nepremicnine po modelu nabavne vrednosti. Nabavna vrednost kupljene
nalozbene nepremicnine obsega njeno nakupno ceno in vse njej neposredno pripisljive stroske.
Neposredno pripisljivi stroski vklju€ujejo na primer pripisljive zasluzke za pravne storitve, davke od
prenosa nepremicnine in druge strodke posla. Nabavno vrednost v lastnem okviru zgrajene nepremi¢nine
sestavljajo njeni stroSki do datuma dokonéanja gradnje ali razvijanja. Na ta dan postane nepremi¢nina
nalozbena nepremicnina.

Odtujitve

Nalozbena nepremi¢nina se preneha pripoznavati ob odtujitvi ali kadar se za stalno umakne iz uporabe in
iz odtujitve ni mogocCe priCakovati nikakrsnih prihodnjih gospodarskih koristi. Dobi¢ke ali izgube iz
opustitev ali odtujitev nalozbenih nepremi¢nin je treba ugotoviti kot razlike med Cdistimi donosi ob
odtujitvah in knjigovodsko vrednostjo sredstev ter jih pripoznati v poslovnem izidu.

Amortizacija

Nalozbene nepremiénine se amortizirajo po enaki stopnji kot nepremicnine v lastni rabi. Nacin doloanja
dobe uporabnosti je enak nacinu dolo€anja dobe uporabnosti za opredmetena osnovna sredstva.

g) Najeta sredstva

Najem, pri katerem Skupina prevzame vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezane z lastnistvom
sredstva, se obravnava kot finanéni najem. Po zaCetnem pripoznanju je najeto sredstvo izkazano v
znesku, Ki je enak posteni vrednosti, ali ¢e je ta niZja, sedaniji vrednosti najmanjSe vsote najemnin. Po
zaCetnem pripoznanju se sredstvo obraCunava skladno z raCunovodskimi usmeritvami, ki veljajo za
takSna sredstva.

h) Zaloge

Druzba vrednoti zaloge materiala, trgovskega blaga in rezervnih delov po metodi drsecih nabavnih cen,
po isti metodi se vrednoti tudi poraba zalog. Razliko med dejanskimi nabavnimi stroski in predvideno
ceno iz nabavnih nalogov druzba evidentira med stroski kot odmik v ceni.

Zaloge nedokoné&anih in dokon&anih proizvodov so vrednotene po proizvajalnih stroskih, ki vklju€ujejo
neposredne stroSke materiala, storitev, amortizacije, neposredne strodke dela ter sploSne proizvajalne
strodke. Morebitne razlike med planiranimi proizvajalnimi strodki in dejansko nastalimi povelujejo ali
znizujejo viSino gotovih izdelkov in nedokon&ane proizvodnje ob koncu obradunskega obdobja.

Najmanj na dan bilance se preverijo iztrzljive vrednosti posameznih zalog. Za vse zaloge, ki so starejSe
od enega leta in so bile v zadnjem letu brez gibanja, se ocenjuje, da je njihova iztrzljiva vrednost ni¢. Za
zaloge surovin in materiala se oblikujejo analiticni konti odmikov v breme prevrednotovalnih poslovnih
odhodkov obratnih sredstev, za zaloge proizvodov in blaga pa analiti¢ni konti odmikov v breme poslovnih
odhodkov.
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i) Oslabitev sredstev
Financ¢na sredstva

Skupina na datum poro€anja oceni vrednost finanénega sredstva, da presodi, ali obstaja kak$no
objektivno znamenje oslabitve sredstva. Za finan¢no sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo
objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov priSlo do zmanjSanja
pricakovanih bodoc¢ih denarnih tokov iz naslova tega sredstva.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, se izracuna kot
razlika med neodpisano vrednostjo sredstva in priCakovanimi bodo€imi denarnimi tokovi, razobrestenimi
po izvirni veljavni obrestni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, namenjenim za
prodajo, se izraCuna glede na njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih finanénih sredstvih se ocena oslabitve izvede posami¢no. Ocena oslabitve preostalih
finanCnih sredstev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavljenosti
tveganjem.

Vse izgube zaradi oslabitve izkaze Skupina v poslovnem izidu obdobja. Morebitno zateceno izgubo v
zvezi s finan€nim sredstvom, ki ni bila pripoznana neposredno v kapitalu, se prenese na poslovni izid.
Izguba zaradi oslabitve se odpravi, ¢e je odpravo izgube zaradi oslabitve mogoce nepristransko povezati
z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Pri finanénih sredstvih, izkazanih po odplaéni
vrednosti, in finanénih sredstvih, razpoloZljivih za prodajo, ki so dolgovni inStrumenti, se odprava izgube
zaradi oslabitve izkaZe v poslovnem izidu. lzguba zaradi oslabitve za finanéna sredstva, razpoloZljiva za
prodajo, ki so lastnidki vrednostni papirji, se ne more odpraviti preko poslovnega izida.

Nefinanc¢na sredstva

Skupina ob vsakem datumu poroc€anja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih sredstev
Skupine, razen zalog in odlozenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki
oslabitve. Ce tak$ni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve dobrega
imena in neopredmetenih sredstev z nedolo¢eno dobo koristnosti, ki $e niso na voljo za uporabo, se
vsaki¢ izvede na datum porocanja.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoe enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolo€anju vrednosti sredstva pri
uporabi se pri€akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavditvijo, ki odraza sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, ki
so znaCilna za sredstvo. Za namene preizkusa oslabitve se sredstva zdruzijo v najmanjSe skupine
sredstev, ki ustvarjajo denarne pritoke iz trajne uporabe, v veliki meri neodvisnih od tistih iz drugih
sredstev ali skupin sredstev (»denar ustvarjajoce enote«).

Za potrebe preizkusa oslabitve se dobro ime, pridoblieno v poslovni zdruzitvi, razporedi na denar
ustvarjajoCe enote, za katere se pri€akuje, da bodo pridobile koristi od sinergij zdruzitve.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost
presega njegovo nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaze v poslovnem izidu. Izguba, ki se pri denar
ustvarjajoCi enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi, tako da se najprej zmanjSa knjigovodska
vrednost dobrega imena, razporejenega na denar ustvarjajo€o enoto, nato pa na druga sredstva enote
(skupine enot) sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Izguba zaradi oslabitve dobrega imena se ne odpravlja. V zvezi z drugimi sredstvi pa Skupina izgube
zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance stanja ovrednoti in tako ugotovi, e je priSlo do
zmanj8anja izgube ali ta celo ne obstaja ve€. lzguba zaradi oslabitve se odpravi, ¢e je priSlo do
spremembe ocen, na osnovi katerih Skupina dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva. lzguba zaradi
oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere pove€ana knjigovodska vrednost sredstva ne preseze
knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amortizacijskega odpisa, e pri sredstvu v
prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.
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j) Zasluzki zaposlenih
Drugi dolgoroc¢ni zasluzki zaposlenih

Cista obveznost Skupine, ki nastane v zvezi z dolgoroénimi zasluzki zaposlenih, je sestevek prihodnjih
zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zameno za njihovo delo, ki ga opravijo v teko€em in prejSnjih
obdobjih. Morebitni aktuarski dobicki in izgube se pripoznajo v poslovnem izidu v obdobju njihovega
nastanka.

Kratkoro€ni zasluzki zaposlenih

Obveze za kratkoro¢ne zasluzke zaposlenih se merijo brez diskontiranja in se izkazejo med odhodki, ko
je delo zaposlenega v zvezi z dolo€enim kratkoro¢nim zasluzkom opravljeno.

Obveznost se izkaze v viSini, za katero se priCakuje placilo v obliki premije, izpladljive v dvanajstih
mesecih po preteku obdobja opravljanja dela, ali programa delitve dobicka, ¢e ima Skupina sedanjo
pravno ali posredno obvezo za tak$na placila zaradi preteklega opravljanja dela zaposlene osebe in je
obveznost mogoce zanesljivo izmeriti.

k) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, e ima Skupina zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih
je mogoce zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogoc&ajo gospodarske koristi. Skupina rezervacije doloCi z diskontiranjem pri€akovanih prihodnjih
denarnih tokov po dologeni obrestni meri pred obdav€itvijo, ki odraza obstoje€e ocene ¢asovne vrednosti
denarja in po potrebi tudi tveganja, ki so znadilna za obveznost.

Garancije za izdelke in storitve

Rezervacija za garancije za izdelke in storitve se izkaze ob prodaji izdelkov ali storitev, za katere je
garancija dana. Rezervacija se oblikuje na osnovi izvirnih podatkov o garanciji in ob presoji vseh moznih
izidov glede na njihovo verjetnost.

1) Prihodki

Prihodki iz prodaje proizvodov

Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz tega
naslova, in sicer zmanj$ani za vracCila in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo in koli€inske popuste.
Prihodki se izkazejo, ko je kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezane z
lastniStvom sredstva, ko obstaja gotovost glede popladljivosti nadomestila in z njim povezanih strodkov ali
moznosti vracila proizvodov, ko Skupina preneha z nadaljnjim odlo¢anjem o prodanih proizvodih in ko je
visino prihodkov mogoce zanesljivo izmeriti.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih dolocil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji blaga se
prenos praviloma izvede po tem, ko je blago prispelo v kuplevo skladiS€e, vendar pa pri nekaterih
mednarodnih poSiljkah do prenosa pride ob nalozitvi blaga na transportno sredstvo.

Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokon&anosti
posla na datum poroganja. Stopnja dokon€anosti se oceni s pregledom opravljenega dela.

Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem najema.

m) Finanéni prihodki in finanéni odhodki

Finanéni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb (vkljuéno z za prodajo razpoloZljivimi finanénimi

sredstvi), prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve finanénih sredstev, spremembe postene vrednosti
finan€nih sredstev, namenjenih trgovanju skozi poslovni izid, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
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Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne
obrestne mere.

Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delni¢arjeva
pravica do placgila, kar je pri podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce
dividende preneha biti povezana z delnico.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroSke izposojanja, dividende od prednostnih delnic, ki so izkazane med
obveznostmi, negativne tecajne razlike, spremembe postene vrednosti finanénih sredstev po posteni
vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti finan¢nih sredstev, ki se pripoznajo v
izkazu poslovnega izida. Stros$ki izposojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih
obresti.

Dobicki in izgube iz te€ajnih razlik se izkazejo v Cistem znesku.
n) Davek od dobicka

Davek od dobi¢ka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od
dobiCka se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki se
izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri¢akuje, da bo platan od obdavéljivega dobi¢ka za poslovno
leto ob uporabi dav&nih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja, in morebitne
prilagoditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Odlozeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zaCasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega poro€anja in
zneskov za potrebe davénega poro¢anja. UpoStevane so vse zaCasne razlike. Odlozeni davek se izkaze
v viSini, v kateri se pri¢akuje, da ga bo potrebno pla¢ati ob odpravi zacasnih razlik, na osnovi zakonov,
uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja.

Skupina pobota odloZene terjatve in obveznosti za davek, ¢e ima zakonsko izvrsljivo pravico pobotati
pripoznane odmerjene terjatve in obveznosti za davek in e se nanaSajo na davek iz dobi¢ka, ki pripada
isti davéni oblasti v zvezi z isto obdavcljivo enoto; ali razli¢nimi obdavdljivimi enotami, ki nameravajo
bodisi poravnati odmerjene obveznosti za davek in terjatve za davek z razliko bodisi hkrati povrniti
terjatve in poravnati obveznosti.

Odlozena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavéljivi dobi¢ek, v breme katerega bo v prihodnje mogoCe uporabiti odloZzeno terjatev.
Odlozene terjatve za davek se zmanjSajo za znesek, za katerega ni ve¢ verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davéno olajsavo, povezano s sredstvom.

Dav¢ni odtegljaj, ki izhaja iz delitve dividend, se izkaze, ko se pripozna obveznost za placilo dividende.
o) Cisti dobiéek na delnico

Skupina pri navadnih delnicah izkazuje osnovno dobi¢konosnost delnice. Osnovna dobi¢konosnost
delnice se izraCuna tako, da delimo dobi¢ek oziroma izgubo, ki pripada navadnim delni¢arjem, s tehtanim
povpreénim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu. PriizraCunu je upoStevan samo osnovni dobicek,
ki pripada vecinskim lastnikom. Prilagojeni dobi¢ek na delnico je enak &istemu dobi¢ku na delnico, ker
Skupina nima prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic.

p) Poro€anje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami (podro¢ni odsek) ali
proizvodi in storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmoc¢ni odsek), ter je predmet tveganj in
donosov, drugacnih od tistih v drugih odsekih. Poro€anje Skupine po odsekih temelji na podro¢nih
odsekih. Cene prenosov med odseki se merijo na Cisti poslovni osnovi.
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Poslovni izidi, sredstva in obveznosti po odsekih vsebujejo postavke, ki jih je mogoce pripisati
neposredno odseku, kot tudi tiste, ki jih je mogoCe utemeljeno razporediti na odsek. Nerazporejena
postavka na strani sredstev so nalozbe, na strani obveznosti je kapital.

4. DOLOCANJE POSTENE VREDNOSTI

Glede na raCunovodske usmeritve Skupine in raz€lenitve je v Stevilnih primerih potrebna dolocitev
postene vrednosti tako finan¢nih kot tudi nefinanénih sredstev in obveznosti. Postene vrednosti
posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma poroc¢anja je Skupina dolocila po metodah, ki
S0 opisane v nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za dolocitev
postenih vrednosti, so ta navedena v raz€lenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma obveznosti
Skupine.

a) Nepremicnine, naprave in oprema

Postena vrednost nepremicnin, naprav in opreme iz poslovnih zdruzitev je njihova trzna vrednost.
Postena vrednost nepremicnin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremi¢nina na dan
cenitve in po ustreznem ftrzenju izmenjala v premislienem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim
kupcem, pri Eemer so stranke dobro obveS&ene in ravnajo razumno, neprisilieno in neodvisno (»arm's
length transaction«). Trzna vrednost naprav, opreme in inventarja temelji na ponujeni trzni ceni podobnih
predmetov.

b) Neopredmetena sredstva

Postena vrednost neopredmetenih sredstev se doloCi kot sedanja vrednost ocenjenih bodocih denarnih
tokov, za katere se pri¢akuje, da bodo izhajali iz njihove uporabe in morebitne prodaje.

c) Zaloge

Postena vrednost zalog v poslovnih zdruzitvah se dolo€i na osnovi njihove pri€akovane prodajne
vrednosti pri rednem poslovanju, zmanjSane za ocenjene stroSke dokon€anja in prodaje ter primeren
pribitek glede na koli¢ino dela, vloZzenega v dokoncanje posla in prodajo zalog.

d) Nalozbe v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje

Postena vrednost finanénih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, finan¢nih naloZzb v posesti
do zapadlosti v pladilo in za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev se dolo¢a glede na ponujeno
nakupno ceno na datum poroc¢anja. Postena vrednost finan¢nih nalozb v posesti do zapadlosti v placilo
se doloCa samo za potrebe poro¢anja.

e) Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev se izraCuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov,
razobrestenih po trzni obrestni meri na datum poro€anja.

f) Neizpeljane finanéne obveznosti

Postena vrednost se za potrebe porocanja izrauna na osnovi sedanje vrednosti bodocih izplacil glavnice
in obresti, diskontirani po trzni obrestni meri na datum porocanja. Pri finan€nih najemih se trzna obrestna
mera dolodi s primerjavo s podobnimi najemnimi pogodbami.

5. OBVLADOVANJE FINANCNEGA TVEGANJA

Ob uporabi finan¢nih inStrumentov je Skupina izpostavljena naslednjim tveganjem:
e kredithnemu;

e likvidnostnemu;

e trznemu.

Ta toCka obravnava Skupino in njeno izpostavljenost posameznim omenjenim tveganjem, njene cilje,
usmeritve in postopke za merjenje in obvladovanje tveganj ter njeno ravnanje s kapitalom.
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Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitev okvirnega upravljanja Skupine s tveganii.

Usmeritve za upravljanje s tveganiji so oblikovane z namenom opredeliti in analizirati tveganja, ki grozijo
Skupini, na osnovi ¢esar se dolodijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljajo tveganja in upostevanje
omejitev.

Usmeritve in sistemi upravljanja s tveganji se redno preverjajo in tako sproti posredujejo informacije o
spremenjenih trznih razmerah ter dejavnostih Skupine.

Z izobrazevanjem kot tudi s standardi in postopki upravljanja s tveganji si Skupina prizadeva razviti
disciplinirano in konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaposleni zavedajo svoje vloge in svojih
obveznosti.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo Skupina utrpela finanéno izgubo, €e stranka ali pogodbenica,
vklju¢ena v pogodbo o finanénem inStrumentu, ne izpolni pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje
nastane predvsem iz naslova terjatev Skupine do strank in nalozbenih vrednostnic.

Poslovne in druge terjatve

Izpostavljenost Skupine kredithnemu tveganju je odvisna zlasti od znaCilnosti posameznih strank.
Demografija baze strank Skupine kot tudi plagilno tveganje z vidika panoge ali drzave, v kateri stranka
posluje, nima tolikSnega vpliva na kreditno tveganje. Z geografskega vidika koncentracija kredithega
tveganja ne obstaja.

Skupina oblikuje kreditno politiko, skladno s katero se za vsako novo stranko izvede analiza njene
kreditne sposobnosti, preden ji Skupina ponudi standardne pogoje placila in dobave. Pregled stranke
zajema zunanje ocene, ¢e obstajajo, v nekaterih primerih pa tudi reference banke. Nabavne omejitve, ki se
dolocijo v obliki najviSjega odprtega zneska, se vzpostavijo za vsako stranko posebej in se preverjajo vsake
tri mesece.

Druzbe v Skupini CETIS imajo v letu 2018 zavarovane poslovne terjatve do komercialnih strank doma in
v tujini.

Poslovanje Skupine s stranko, ki ne izpolnjuje normne kreditne sposobnosti, poteka le na osnovi predplagil.
Skupina oblikuje popravek za vrednost oslabitve, ki predstavlja viSino ocenjenih izgub iz naslova
poslovnih in drugih terjatev ter nalozb. Glavna elementa tega popravka sta posebni del izgube, ki se
nanasa na posamezna pomembna tveganja, in skupni del izgube, ki se oblikuje za Skupine podobnih

sredstev zaradi izgub, ki so nastale, a Se niso opredeljene. Popravek za skupni znesek izgube se doloci
ob upostevanju podatkov iz preteklosti, ki se nanasajo na statistiko placila podobnih finanénih sredstev.

Popravki terjatev do kupcev se oblikujejo na osnovi analize izterljivosti vsake posamezne terjatve.
Osnova za popravek so terjatve, ki v roku 90 dni po zapadlosti niso placane.

Nalozbe

Skupina svojo izpostavljenost kreditnemu tveganju zmanjSuje z naloZbenjem v likvidne vrednostnice
pogodbenih strank, katerih kreditna sposobnost je ustrezna.

Garancije

Skupina na dan 31. decembra 2018 beleZi odprte garancije v zabilan¢ni evidenci.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da Skupina ne bo zmozna poravnati svojih finanénih obveznosti ob
njihovi dospelosti. Najvis§jo mozno likvidnost Skupina zagotavlja, tako da ima vselej dovolj likvidnih

sredstev za poravnanje svojih obveznosti v roku, in sicer v obi€ajnih kot tudi stresnih okoli§€inah, ne da bi
nastale nesprejemljive izgube ali tveganje Skodovati ugledu Skupine.
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Vrednotenje proizvodov in storitev temelji na dejavnostih, ki Skupini pomaga pri spremljanju potreb po
denarnih tokovih in optimiranju donosnosti nalozb.

111



112

Ny

4’/2 Letno porocilo CETIS 2018

N

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni tecaji, obrestne mere in
lastniski inStrumenti, vplivale na prihodke Skupine ali na vrednost finan¢nih inStrumentov.

Cilj obvladovanja trznega tveganja je obvladovanje in nadzor nad izpostavljenostjo trznim tveganjem v
razumnih mejah ob hkratni optimizaciji dobicka.

Skupina trguje s finanénimi inStrumenti in prevzema finanéne obveznosti, oboje s ciliem obvladovati trzna
tveganja. Vsi ti posli se izvajajo ob upos$tevanju usmeritev Skupine. Da bi ¢im bolj zmanjSala nihanje
poslovnega izida, si Skupina nenehno prizadeva za uporabo racunovodskega obravnavanja za varovanje
pred tveganjem.

Valutno tveganje

Skupina je izpostavljena valutnemu tveganju na nabavnem in prodajnem podrocju, in sicer pri poslih v
valutah, ki niso funkcijske valute druzb v Skupini druzbe. Valute, v katerih Skupina najve¢ posluje, so
EUR, HRK, USD, GBP, CHF, XOF in MGA. Na posojilnem podrocju so posli sklenjeni v EUR. Skupina se
doslej pred valutnimi tveganiji ni posebej varovala.

Tveganje spremembe obrestne mere

Skupina je izpostavljena obrestnim tveganjem, saj je velina finanénih obveznosti obrestovana po
spremenljivi obrestni meri. Skupina se doslej pred spremembami obrestnih mer ni posebej varovala.

Upravljanje s kapitalom

Poslovodstvo se je odlocilo za ohranjanje velikega kapitalskega obsega, da bi tako zagotovilo zaupanje
nalozbenikov, upnikov in trga ter trajnostni razvoj Skupine. Poslovodstvo spremlja kapitalski donos, ki ga
je Skupina opredelila kot Cisti poslovni izid iz poslovanja, deljen s povpre¢nim kapitalom brez Cistega
dobic¢ka poslovnega leta.

V letu porocanja v Skupini ni pri§lo do spremembe v nadinu upravljanja s kapitalom.

Niti mati¢na druzba niti njene odvisne druzbe niso predmet kapitalskih zahtev, ki bi jih dolo€ili zunaniji

organi.

6. POROCANJE PO ODSEKIH

Podroc¢ni odseki

V EUR

Resitve Resitve

varnostnih komercialnih Nerazporejeno

tiskovin tiskovin
Cistiprihodki o6 041558 27207510 33284237  33.489.682 383.130 320.868 59.708.925  61.038.060
od prodaje
CsHidliz 5574234  5.859.633  -1.398.888 -850.843  -1.862.255 -939.440 2.318.090  4.060.350
poslovanja
ﬁ;%"rz‘é‘;?h“ 22321728  19.041.391  31.229.372  31.872.657 412.937 320.868 6.578.108 6.462.632  60.542.145  57.697.548
gf:::j"“" 11231366  9.309.145  13.396.394  13.635.412 161.480 138.448 24.789.239  23.083.005
Amortizacija 1240498  1.226.045  2.099.081 2.269.728 303.166 95.058 3.642.745  3.590.831

Prihodki od prodaje pod ostalo zajemajo prihodke od prodaje materiala, trgovskega blaga in osnovnih
sredstev.
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Novi standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki Se niso v veljavi
Zacetna uporaba novih ratunovodskih standardov in pojasnil, ki veljajo v tekoéem obdobju

V tekoCem poslovnem letu veljajo naslednji novi standardi, spremembe obstojeCih standardov in nova

pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne raunovodske standarde (OMRS) ter sprejela EU:

e MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ in spremembe MSRP 15 'Datum zacletka veljavnosti MSRP 15',
ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali
pozneje).

e MSRP 9 'Finanéni instrumenti', ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 1 in MRS 28 'IzboljSave MSRP (obdobje 2014—-2016)', ki izhajajo iz lethega
projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12, MRS 28), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 7. februarja 2018 (spremembe MSRP 1 in MRS
28 je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 2 'Pladilo na podlagi delnic’ — Razvrd€anje in merjenje placdilnih transakcij na
podlagi delnic, ki jih je EU sprejela 26. februarja 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2018 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe’ — Uporaba MSRP 9 Finan&ni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje, oz. ob prvi uporabi MSRP 9 ‘Financni instrumenti').

e Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci’ — Pojasnila k MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s
kupci', ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017 (veljajo za letha obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2018
ali pozneje).

e Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremi¢nine' — Prenos nalozbenih nepremiénin, ki jih je EU
sprejela 14. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

e OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti', ki jih je EU sprejela 28. marca 2018
(velja za letna obdobja, ki se za€nejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

Izjavljamo, da sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstoje¢im standardom in pojasnil ni
povzroCilo pomembnih sprememb v racunovodskih izkazih Skupine, razen v primerih, navedenih pod
posamezno tocko.

Novi raunovodski standardi in pojasnila, ki Se niso stopili v veljavo

Racunovodski standardi in spremembe obstojecih raCunovodskih standardov, ki jih je izdal OMRS
in sprejela EU, vendar Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov naslednji standardi, spremembe obstojeCega standarda in

pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, niso pa Se stopili v veljavo:

e MSRP 16 'Najemi', ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2019 ali kasneje).

e Spremembe MSRP 9 'Financni instrumenti’ — Elementi predplacila z negativnim nadomestilom, ki jih
je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

e OPMSRP 23 'Negotovost pri obravnavi davka iz dobicka', ki jih je EU sprejela 23. oktobra 2018 (velja
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Skupina se je odlocila, da ne uporabi navedenih sprememb pred datumi njihove veljavnosti. Skupina
predvideva, da uvedba teh standardov in sprememb obstojecih standardov v obdobju zacetne uporabe
ne bo imela pomembnega vpliva na raunovodske izkaze Skupine, razen v primeru MSRP 16 'Najemi', ki
ga je Skupina zacela uporabljati s 1. januarjem 2019. Skupina $e nima natanc¢nih informacij o vplivu tega
standarda na racunovodske izkaze Skupine.
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Racunovodski standardi, spremembe obstoje€ih standardov in pojasnila, ki jih je izdal OMRS,
vendar jih EU Se ni sprejela

MSRP, kot jih je sprejela EU, se bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za
mednarodne raCunovodske standarde (OMRS), z izjemo naslednjih novih standardov in sprememb
obstojecih standardov, ki veljajo na dan 15. 3. 2019 (spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo
za MSRP, kot jih je izdal OMRS):

e MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placgila raunov' (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1.
januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo zacela postopka potrjevanja tega
vmesnega standarda in da bo po€akala na izdajo njegove kon&ne verzije.

e MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe' (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 3 'Poslovne zdruzitve’ — Opredelitev poslovnega subjekta (v veljavi za poslovne
zdruzitve, pri katerih je datum prevzema enak datumu zadetka prvega letnega poroCevalskega
obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do katerih pride na zadetku
tega obdobja ali po njem).

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani radunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena druzbe in
skupne podvige' — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzeni druzbam
oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum zacetka veljavnosti je odloZzen za nedolo¢en
Cas do zaklju¢ka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo).

e Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovodskih izkazov’ in MRS 8 'Racunovodske usmeritve,
spremembe racunovodskih ocen in napake' — Opredelitev Bistven (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

e Spremembe MRS 19 ‘Zasluzki zaposlenih’ — Nacértovanje sprememb, omejitev in poravnav (veljajo za
letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2019).

e Spremembe MRS 28 'Nalozbe v pridruzena druzbe in skupne podvige' — Dolgoro¢ni delezi v
pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali
pozneje).

e Spremembe razliénih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019
ali pozneje).

Letno porocilo Skupine za leto 2018

e Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2020 ali pozneje).

Uvedba teh novih standardov in sprememb obstoje€ih standardov v obdobju zadetne uporabe ne bo
imela pomembnega vpliva na raCunovodske izkaze Skupine, razen v primerih, navedenih pod
posamezno tocko.

Obragunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan&nih sredstev in obveznosti, katerega
nacel EU ni sprejela, ostaja $e naprej neregulirano.

Skupina ocenjuje, da uporaba obracunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finanénimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Finan¢ni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi imela
pomembnega vpliva na raCunovodske izkaze druzbe, Ce bi bila uporabljena na datum bilance stanja.
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1. Prihodki
V EUR
Prodaja proizvodov na domacem trgu 32.238.781 35.364.369
Prodaja storitev na domaéem trgu 361.264 252.484
Prihodki od najemnin na domaéem trgu 113.862 104.208
Prodaja proizvodov na tujem trgu 25.980.009 23.970.506
Prodaja storitev na tujem trgu 492.339 701.449
Prodaja materiala in trgovskega blaga na domacem trgu 377.598 527.979
Prodaja materiala in trgovskega blaga na tujem trgu 145.071 117.065
Skupaj 59.708.925 61.038.060

Prihodki iz naslova oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem so v letu 2018 znasali 65.868 evrov (2017:
37.401 evrov).

2. Odhodki
V EUR

Stroski po naravnih vrstah, sprememba vrednosti zalog
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.242.569 341.905
Stroski porabljenega materiala in storitev 37.475.122 38.889.427
Stroski dela 14.949.253 13.912.479
Amortizacija 3.642.745 3.590.831
Rezervacije 163.228 176.671
Drugi stro3Kki 436.964 361.982
Drugi odhodki (iz poslovanja) 523.963 839.329
Spremerrjba vredposti zglqg gotpvih proizvodov, 311.757 -9.054
nedokon&ane proizvodnje in polizdelkov
Skupaj odhodki (iz poslovanja) 58.745.600 58.103.571

Stroski dela

V EUR

| aww | am
Stroski bruto pla¢ 11.191.105 10.378.806
Stroski pokojninskih zavarovanj 906.871 893.545
Stroski drugih socialnih zavarovanj 846.197 735.644
Drugi stroski dela 2.005.081 1.904.485
Skupaj stroski dela 14.949.253 13.912.479

Stroski pla¢ so obracunani skladno s kolektivnimi pogodbami, internimi pravilniki o placah in drugih
osebnih prejemkih, uredbo o visini stroSkov, ki se priznavajo kot davéno priznani odhodki, ter
individualnimi pogodbami o zaposlitvi. Drugi stroski dela so vsi ostali stroski za prehrano, prevoz, regres,

odpravnine.
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3. Drugi odhodki iz poslovanja

V EUR
azntewaghothoskor a0
Izguba pri prodaji/odpisi osnovnih sredstev 94.676 0
Oslabitev opredmetenih osnovnih sredstev 6.630 583.014
Prevrednotenje terjatev do kupcev in zalog 367.436 227.356
Dane odskodnine, subvencije in dotacije 0 28.959
Drugo 55.221 0
Skupaj 523.963 839.329

4. Drugi prihodki iz poslovanja
V EUR
oo dghprvodhon | o |
Dobicek pri prodaji osnovnih sredstev 352.107 53.689
Prihodki od odprave rezervacij 0 347.715
Odprava prevrednotenj OOS, terjatev do kupcev in zalog 234.982 229.296
Prejete odSkodnine, subvencije in dotacije 254.606 439.089
Drugo 540.044 56.072
Skupaj 1.459.692 1.125.861
5. Cisti prihodki/stro$ki financiranja
V EUR
| am | am
Prihodki od obresti 236.617 41.314
Prihodki od dividend in drugih deleZzev 134.992 114.162
Pozitivne tecajne razlike 48.027 39.492
Prihodki od prodaje finan¢nih nalozb 0 128.576
Drugi finanéni prihodki 21.880 15.019
- od tega drugo 21.880 15.019
Skupaj prihodki iz financiranja 441.515 338.563
Odhodki za obresti 171.601 242.453
Negativne tecajne razlike 17.857 38.841
Odhodki iz prodaje finan&nih nalozb 12.922 0
Drugi finan€ni odhodki 50.211 48.166
Finanéni odhodki zaradi slabitve 0 1.686
Skupaj stroski financiranja 252.592 331.145
Skupaj neto finanéni izid 188.923 7.418
6. Davki
V EUR
| am | o
Odmerjeni davek 290.068 87.809
Odlozeni davek (iz IPI) 3.782 4.533

Skupaj 293.850 92.342
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Prikaz efektivnih stopenj davka od dohodkov pravnih oseb

2018 2018 2017 2017
(v %) (v EUR) (v %) (v EUR)
Celotni poslovni izid pred davki 3.109.878 4.004.750

Davcéni ucinki:
Davek, obracunan z uporabo sploSne

davéne stopnie 19 % 590.877 19 % 760.903
Davek od prilagoditve za daveno 0% -1.433 0% 1717
stopnjo iz drugih davénih obmodij

Davek od davéno izvzetih prihodkov -1,1 % -34.426 -1,4 % -54.940
Davek od davéno pove&anih prihodkov 0,4 % 11.124 0,3 % 12.866
gjr‘]’ggk%‘\’/ CENE LTI 14 % 42.542 0,6 % 22.076
ngek od izgul?e, za katerevni t?ila 0% 0 0% 0
pripoznana terjatev za odloZeni davek

Davek od davénih olajsav -10,7 % -333.929 -153 % -612.842
Davek od koris¢ene davéne izgube 0 % 0 -0,7 % -27.528
oD:rYS\i(eOd drugih sprememb davéne 0.33 % 15.314 0.3 % 14.443
Skupaj odhodek za davek 9,33 % 290.068 2,19 % 87.809

Na dan 31.12.2018 ima Skupina CETIS obveznost iz naslova davka od dohodka pravnih oseb v viSini
239.449 evrov (2017: 57.160 evrov) in terjatev za davek od dohodka pravnih oseb v visini 4.674 evrov
(2017: 98.897 evrov).

Skupina CETIS terjatev in obveznosti za odmerjeni davek ne pobota, ker predstavljajo terjatve in
obveznosti do razli¢nih dav&nih uprav.

Odlozeni davki, pripoznani neposredno v kapitalu

V EUR
Nalozbe 29.627 29.627
Skupaj 29.627 29.627
7. Razkritja zneskov revizorja
Znesek, porabljen za revizorja, ki je revidiral letno poroéilo
V EUR
Porabljen znesek za m 2017
Revidiranje letnega porocila 23.907 23.339
Posli preiskovanja za potrebe revidiranja letnega porodila 0 0
Druge storitve dajanja zagotovil 1.460 3.168
Storitve davénega svetovanja 0 0
Druge nerevizijske storitve 0 0
Skupaj 25.367 26.507

Stroski revidiranja za leto 2018 so znasSali 19.603 evrov (2017: 19.205 evrov) in revidiranje konsolidacije
4.304 evrov (2017: 4.134 evrov).

Revizijo letnih porocil sta opravljali revizijski hiSi Resni d.o.o., Ljubljana, in Revizija Uzor d.o.o. Zagreb.
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Razkritja postavk v skupinski bilanci stanja

8. Nalozbene nepremicnine

V EUR
Zgradbe 204.062 146.548
Skupaj 204.062 146.548
Gibanje nalozbenih nepremiénin

V EUR

Nabavna vrednost

Stanje 01. 01. 2017 377.983 377.983
Stanje 31. 12. 2017 377.983 377.983
Stanje 01. 01. 2018 377.983 377.983
Nabava 81.442 81.442
Prenosi iz OS 788.008 788.008
Stanje 31. 12. 2018 1.247.433 1.247.433
Popravek vrednosti

Stanje 01.01.2017 221.985 221.985
Amortizacija 9.451 9.451
Stanje 31. 12. 2017 231.436 231.436
Stanje 01.01.2018 231.436 231.436
Amortizacija 23.928 23.928
Prenos iz OS 788.008 788.008
Stanje 31. 12. 2018 1.043.372 1.043.372
Neodpisana vrednost

Stanje 01. 01. 2017 155.999 155.999
Stanje 31. 12. 2017 146.548 146.548
Stanje 01. 01. 2018 146.548 146.548
Stanje 31. 12. 2018 204.062 204.062

Druzbe v Skupini so na dan 1. 1. 2009 prerazvrstile del osnovnih sredstev na nalozbene nepremicnine, ki
jih dajejo v najem. Skupina meri naloZbene nepremicnine po modelu nabavne vrednosti. NaloZzbene
nepremicnine se amortizirajo po enaki stopnji kot nepremicnine v lastni rabi. Nacin dolo¢anja dobe
uporabnosti je enak nacinu dolo¢anja dobe uporabnosti za opredmetena osnovna sredstva.

Postena vrednost nalozbene nepremi¢nine na dan 31. 12. 2018 ni bila posebej doloc¢ena. Skupna
povrS§ina nepremicnin, ki so last druzbe v Skupini, ki je del nepremicnine prenesla na nalozbene
nepremicnine, meri 20.113 m?, od tega je naloZbene nepremiénine, ki zajema proizvodne in pisarniSke
prostore ter pripadajoce funkcionalne povrSine objekta, 534,8 m?.

Prihodki, doseZeni iz naslova oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem za poslovno leto 2018 znaSajo
65.868 evrov (2017: 37.401 evrov).
9. Nepremicnine, naprave in oprema

Odtujitve v letu 2018 obsegajo prodajo ali odpis ekonomsko in tehniéno zastarele, a v nekaterih primerih
$e funkcionalne strojne opreme.

Skupina ima dolgoro¢na posojila zavarovana s hipotekami na nepremi¢ninah in z zastavo na
premicninah, kar izkazuje v zabilan¢ni evidenci.
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Gibanje nepremiénin, naprav in opreme

V EUR

Investicije DEN]]

Nabavna vrednost

Stanje 01. 01. 2017 2.725.731 20.040.995 50.315.077 935.253 0 74.017.056
Tecajne razlike 4.649 24.130 17.966 0 0 46.745
Izhod iz Skupine 0 0 -144.770 0 0 -144.770
Pridobitve v poslovnem letu 55.535 177.831 3.540.155 4.402.563 0 8.176.084
Sprememba investicij v teku 0 0 0 -2.679.749 0 -2.679.749
Odtujitve 0 =277 -2.041.232 0 0 -2.041.509
Prevrednotenje 0 0 0 -583.014 0 -583.014
Stanje 31. 12. 2017 2.785.915 20.242.679 51.687.196 2.075.053 0 76.790.843
Stanje 01. 01. 2018 2.785.915 20.242.679 51.687.196 2.075.053 0 76.790.843
Tecajne razlike 1.089 5.654 5.817 0 0 12.560
Prenos na NN 0 -788.008 0 0 0 -788.008
Pridobitve v poslovnem letu 0 2.589.656 2.350.779 822.166 796.337 6.558.938
Sprememba investicij v teku 0 0 2.074.865 -2.074.865 0 0
Odtujitve 0 0 -3.995.508 0 -517.462 -4.512.970
Drugo -215 0 0 0 0 -215
Stanje 31. 12. 2018 2.786.789 22.049.981 52.123.149 822.354 278.875 78.061.148
Popravek vrednosti

Stanje 01. 01. 2017 0 13.089.370 39.503.784 0 0 52.593.154
Tecajne razlike 0 9.335 20.955 0 0 30.290
Izhod iz Skupine 0 0 -121.707 0 0 -121.707
Amortizacija 0 536.310 2.744.489 0 0 3.280.799
Odtujitve 0 -277 -1.998.296 0 0 -1.998.573
Stanje 31. 12. 2017 0 13.364.738 40.149.225 0 0 53.783.963
Stanje 01. 01. 2018 0 13.364.738 40.149.225 0 0 53.783.963
Tecajne razlike 0 2.329 5.280 0 0 7.609
Prenos na NN 0 -788.008 0 0 0 -788.008
Amortizacija 0 557.386 2.741.041 0 0 3.298.427
Odtujitve 0 0 -4.163.917 0 0 -4.163.917
Stanje 31. 12. 2018 0 13.406.445 38.731.629 0 0 52.138.074
Neodpisana vrednost

Stanje 01. 01. 2017 2.725.731 6.951.625 10.811.293 935.253 0 21.423.902
Stanje 31. 12. 2017 2.785.915 6.607.941 11.537.971 2.075.053 0 23.006.880
Stanje 01. 01. 2018 2.785.915 6.607.941 11.537.971 2.075.053 0 23.006.880
Stanje 31. 12. 2018 2.786.789 8.643.536 13.391.520 822.354 278.875 25.923.074

Skupina ima zavarovane finanéne obveznosti s hipotekami na nepremi¢ninah in zastavo na premi¢ninah,
kar izkazuje na dan 31.12. 2018 v zabilan¢ni evidenci po knjigovodski vrednosti dolga v viSini 9.215.229
evrov.

Nepremicnine, naprave in oprema, pridobljeni s finanénim najemom

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Oprema 695.596 1.736.726

Nepremi¢ninam, napravam in opremi v obdobju njihovega pridobivanja v letu 2018 niso bili pripisani
stroski izposojanja.
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Skupina CETIS nima pogodbenih obvez za nakup nepremi¢nin, naprav in opreme.

Za nepremicnine, naprave in opremo V lasti Skupine CETIS na dan 31.12.2018 ne obstaja omejitev na

lastninsko pravico.

Skupina CETIS nima nepremicnin, naprav in opreme v finan&nem najemu.

10. Neopredmetena sredstva

Med dolgoroéne premozZenjske pravice se uvrS€ajo predvsem racunalniSki programi. Med stroski
razvijanja so pripoznani stroski za projekte, ki dokazujejo izvedljivost strokovnega dokon&anja projekta za
uporabo ali prodajo. Namen druzbe je dokoncati projekt in ga prodati ali uporabljati, verjetnost
gospodarskih koristi ter sposobnost zanesljivo izmeriti stroSke, ki se pripisujejo neopredmetenemu

sredstvu.

Gibanje neopredmetenih sredstev

Neopredmetena Dolgorocne
dolgoro¢na aktivne
sredstva v casovne
izdelavi razmejitve

Dolgoroéno Dolgorocne

odlozeni premozenjske
stroski pravice

Nabavna vrednost

Stanje 01. 01. 2017 2.452.551 371.327 6.077.526 441.515 1.285

Pridobitve v
poslovnem letu
Prenos iz investicij v

10.501 0 166.303 0 0

teku 0 0 0 15.510 0
Odtujitve 0 0 -15.000 0 0
Izhod iz skupine 0 0 -21.526 0 0
Stanje 31. 12. 2017 2.463.052 371.327 6.237.303 457.025 1.285
Stanje 01. 01. 2018 2.463.052 371.327 6.237.303 457.025 1.285
Egggg:‘;"letu 0 0 96.333 319.887 0
tF;rIZTOS iz investicij v 0 0 776.912 776.912

Odtujitve 0 0 -34.299 0

Drugo 0 0 0 0 -1
Stanje 31. 12. 2018 2.463.052 371.327 7.079.901 0 1.284
Popravek vrednosti

Stanje 01. 01. 2017 0 357.210 5.039.721 0 0
Amortizacija 0 6.164 290.767 0 0
Tecajne razlike 0 0 3.508 0 0
Odtujitve 0 0 -15.000 0 0
Izhod iz skupine 0 0 -15.189 0 0
Stanje 31. 12. 2017 0 363.374 5.303.807 0 0
Stanje 01. 01. 2018 0 363.374 5.303.807 0 0
Amortizacija 0 6.164 314.225 0 0
Tecajne razlike 0 0 -27 0 0
Odtujitve 0 0 -34.299 0 0
Stanje 31. 12. 2018 2.463.052 369.538 5.587.358 0 0
Neodpisana

vrednost

Stanje 01. 01. 2017 2.452.551 14.117 1.037.805 441.515 1.285
Stanje 31. 12. 2017 2.463.052 7.953 933.496 457.025 1.285
Stanje 01. 01. 2018 2.463.052 7.953 933.496 457.025 1.285

Stanje 31. 12. 2018 2.463.052 1.789 1.492.543 0 1.284

V EUR

7.961.772
9.344.203

176.804

15.510

-15.000
-21.526
9.529.991
9.529.991

416.220

0
-34.299

-
9.915.564

5.396.931
296.931
3.508
-15.000
-15.189
5.670.833
5.670.833
320.389
-27
-34.299
5.956.896

3.947.273
3.862.810
3.862.810
3.958.668
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Dobro ime predstavlja razliko med nabavno vrednostjo nalozb v druzbe v Skupini in vrednostjo njihovega
kapitala.

Znotraj Skupine CETIS ne obstajajo neopredmetena sredstva z nedoloeno dobo koristnosti.

Za neopredmetena sredstva v lasti Skupine CETIS na dan 31.12.2018 ne obstaja omejitev na lastninsko
pravico kot tudi nima zastavljenih kot porostvo za poplacilo obveznosti.

Skupina CETIS nima neopredmetenih sredstev v finanénem najemu.
Skupina CETIS v letu 2018 ni pridobila nobenega neopredmetenega sredstva z drzavno podporo (2017:

0 €).

11. Nalozbe v pridruzena podjetja

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
VENIMA PRINT DOO, NOVI SAD - 8.787
KIG d.d. Ig 2.038.042 2.038.042
CETIS SWISS AG 27.765 27.765
Skupaj 2.065.807 2.074.594
Druzba VENIMA PRINT DOO NOVI SAD je bila v letu 2018 likvidirana.
Gibanje nalozb v pridruzena podjetja
V EUR 121
Nabavna Cista
vrednost vrednost
Stanje 01. 01. 2017 2.135.493 2.135.493
Stanje 31. 12. 2017 2.074.594 2.074.594
Stanje 01. 01. 2018 2.074.594 2.074.594
Slabitev, likvidacija -8.787 -8.787
Stanje 31. 12. 2018 2.065.807 2.065.807
12. Nalozbe, razpolozljive za prodajo
V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Nalozbe, razpolozljive za prodajo 3.827.024 3.817.266
Gibanje nalozb, razpolozljivih za prodajo
V EUR
N e | e v_rednostl Cista vrednost
(oslabitve)
Stanje 01. 01. 2017 4.257.061 489.568 3.767.493
Prodaja -27.124 0 -27.124
Tecajne razlike 254 0 254
Sprememba postene vrednosti 76.643 0 76.643
Stanje 31. 12. 2017 4.306.834 489.568 3.817.266
Stanje 01.01.2018 4.306.834 489.568 3.817.266
Tecajne razlike 61 0 61
Sprememba poStene vrednosti 9.697 0 9.697

Stanje 31. 12. 2018 4.316.592 489.568 3.827.024
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Skupina CETIS nima zastavljenih nalozb, razpoloZljivih za prodajo.

13. Dolgoroéno dana posojila

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Dolgoroéno dana posojila 685.277 570.772
Dana posojila na dan 31. 12. 2018 sestavljajo posojila, dana drugim druzbam.
Gibanje danih posojil
V EUR
Nabavna vrednost | FoPravekvrednosti | ;4\ odnost
(oslabitve)
Stanje 01. 01. 2017 647.839 0 647.839
Povedanja 584 0 584
Odplacila 77.651 0 77.651
Stanje 31. 12. 2017 570.772 0 570.772
Stanje 01. 01. 2018 570.772 0 570.772
Povedanja 214.505 0 214.505
Odplacila -100.000 0 -100.000
Stanje 31. 12. 2018 685.277 0 685.277

Skupina CETIS nima zastavljenih dolgoroénih finanénih terjatev za dana posojila, danih kot porostvo za
poplacilo obveznosti.

14. Dolgoro€ne poslovne terjatve

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Druge dolgoroéne poslovne terjatve 0 0
Gibanje dolgoroénih poslovnih terjatev

V EUR

Nabavna vrednost | FoPravekvrednosti | . . odnost
(oslabitve)

Stanje 01. 01. 2017 515.641 515.641 0
Stanje 31. 12. 2017 0 0 0
Stanje 01. 01. 2018 0 0 0
Stanje 31. 12. 2018 0 0 0
15. OdlozZene terjatve za davek
Odlozene terjatve in obveznosti

V EUR

31.12.2018 31.12.2017

Nalozbe 10.747 29.627
Terjatve 48.425 19.872

Rezervacije za odpravnino 128.449 144.665
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Druge rezervacije 0 16.118
Skupaj 187.261 210.282

Pri obracunu odloZzenega davka je Skupina uporabila 19-odstotno dav&no stopnjo.

Osnova za terjatve za odloZeni davek so oblikovane rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokoijitvi ter zaasne razlike pri obraunu davka od dohodka pri naloZbah, terjatvah, zalogah in drugih
rezervacijah, ki bodo davéno priznane v kasnejSih obdobjih.

Gibanje za€asnih razlik v letu 2018

V EUR
Pripoznane v Prinoznane
01. 01. 2018 prihodkih/ v Ifa talu 31.12. 2018
odhodkih P
Nalozbe 29.627 0 -18.880 10.747
Terjatve 19.872 28.553 0 48.425
Rezervacije za odpravnino 144.665 -16.216 0 128.449
Druge rezervacije 16.118 -16.118 0 0
Skupaj 210.282 -3.781 -18.880 187.261
Gibanje zacasnih razlik v letu 2017
V EUR
Pripoznane v Pripoznane
01. 01. 2017 prihodkih/ I’: ital 31.12. 2017
odhodkih TLEfIEL
Nalozbe 28.296 0 1.331 29.627
Terjatve 48.057 -28.185 0 19.872
Rezervacije za odpravnino 114.214 30.451 0 144.665
Druge rezervacije 22.917 -6.799 0 16.118
Skupaj 213.484 -4.533 1.331 210.282
16. Zaloge
V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Material 4.584.864 4.072.552
Nedokonéana proizvodnja 1.028.765 1.427.523
Proizvodi 2.035.067 2.174.809
Trgovsko blago 374.131 332.047
Skupaj 8.022.826 8.006.931

Prevrednotenje zalog se v Skupini CETIS vsako leto ugotavlja po naslednjih kriterijih, in sicer po
iztrzljivosti in gibanju oziroma kurantnosti glede na vrsto zaloge. Glede na pretekla obdobja in na ze
oblikovane popravke vrednosti (slabitev) so druzbe v Skupini CETIS v letu 2018 oblikovala popravke v
skupnem znesku 175.668 evrov, pritem je druzZba upostevala enake usmeritve kot v preteklih letih.

Skupina CETIS svojih zalog nima zastavljenih za zavarovanje finan¢nih obveznosti.

V letu 2018 je bilo na popisu zalog evidentiranih 51.028 evrov presezkov in 87.689 evrov primanjkljaja .
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17. Kratkoroéno dana posojila

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Kratkoro€no dana posojila 1.147.631 1.148.505
Kratkoro€ni del dolgoro&nih posojil 0 0
Skupaj 1.147.631 1.148.505

Skupina CETIS nima zastavljenih kratkoro&nih finanénih terjatev za dana posojila, danih kot porostvo za
poplacilo obveznosti.

18. Kratkoro¢ne poslovne in druge terjatve

V EUR
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 10.477.858 11.790.168
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do pridruzenih podijetij 0 0
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 417.370 683.634
Kratkoroéno dani predujmi 467.364 387.925
Skupaj 11.362.592 12.861.727

Skupina CETIS svojih terjatev iz poslovanja nima zastavljenih za zavarovanje finanénih obveznosti.

Razkritja v zvezi z zapadlostjo, oblikovanjem popravkov vrednosti terjatev do kupcev in zavarovanjem le-
teh so predstavljene v poglavju o obvladovanju kreditnih tveganj v tem porocilu.

19. Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

V EUR
Razclenitev po vrstah m 2017
Dobroimetja pri bankah, &eki in gotovina 2.933.659 1.991.232
Depoziti pri bankah 0 0
Skupaj 2.933.659 1.991.232

20. Kapital

Celotni kapital Skupine sestavljajo izdani kapital v visini 10.015.023 evrov, kapitalske rezerve v viSini
16.946.055 evrov, zakonske in druge rezerve v viSini 4.061.243 evrov, zadrzani dobiCek v viSini
4.887.315 evrov, prevedbeni (uskupinjevalni) popravek kapitala v visini — 3.068 evrov ter rezerva za
posteno vrednost, ki je negativna, in sicer v visini 107.850 evrov.

Skupina (mati¢na druzba) ima izdanih 200.000 kosovnih delnic, ki so vpisane v KDD.

Osnovni kapital druzbe CETIS d.d. je razdeljen na 200.000 navadnih kosovnih imenskih delnic z oznako
CETG, s katerimi se trguje na organiziranem trgu delnic — vstopni kotaciji Ljubljanske borze.

V EUR
osmomikapta | ow |
Osnovni kapital 10.015.023 10.015.023
Skupaj 10.015.023 10.015.023

Kapitalske rezerve v viSini 16.946.055 evrov predstavljajo poenostavljeno zmanj$anje osnovnega kapitala
z umikom delezev v visini 2.215.195 evrov ter splosni prevrednotovalni popravek kapitala v viSini
14.730.860 evrov. Gibanje kapitalskih rezerv je razvidno iz izkaza gibanja kapitala.
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V EUR

Kapitalske rezerve m 2017

Poen.ostavljenci zmanj$anje osnovnega kapitala 2215.195 2215.195
z umikom delezev

Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 14.730.860 14.730.860
Skupaj 16.946.055 16.946.055
V EUR
zoonsainongoreme | o | oo
Zakonske rezerve 1.012.161 1.012.161
Druge rezerve iz dobi¢ka 3.048.864 2.040.214
Skupaj 4.061.045 3.052.375

Prevedbeni popravek kapitala se nana3a na valutne razlike pri vklju€evanju ra¢unovodskih izkazov
odvisnih podjetij v tujini v konsolidirane raunovodske izkaze.

Kapital manjSinskih lastnikov v visini — 54.930 evrov vkljuCuje deleze manjsinskih lastnikov v odvisnih
druzbah CETIS MADAGASCAR SARL.

Ugotovitev bilanénega dobic¢ka vecinskih lastnikov

V EUR
| JPostavka | 2018 | 2017 _

A.  CISTI DOBICEK POSLOVNEGA LETA 2.412.589 3.924.756

B. CISTAIZGUBA POSLOVNEGA LETA 0 0

C. PRENESENI CISTI DOBICEK 3.483.594 1.383.256

C. PRENESENA CISTA IZGUBA 0 0

D. ZMANJSANJE KAPITALSKIH REZERV 0 0

E. ZMANJSANJE REZERV IZ DOBICKA 0 0

ZmanjSanje drugih rezerv iz dobicka 0 0

F.  POVECANJE REZERYV IZ DOBICKA 0 0

1. Povecanje zakonskih rezerv 0 0

2. Povecanje drugih rezerv iz dobi¢ka 1.088.008 1.296.345

3. Povecanije rezerv za lastne delnice in lastne poslovne
deleze 0 0
G. BILANCNI DOBICEK /IZGUBA 4.808.175 4.011.667

21. Cisti dobic¢ek na delnico

Cisti dobiéek na delnico je izradunan tako, da se osnovni gisti dobicek deli z imenovalcem, ki ga
predstavlja tehtano popre¢no Stevilo delnic. Pri izradunu je bil upoStevan osnovni dobicek, ki pripada
vecinskim lastnikom, v viSini 2.412.589 evrov (2017: 3.924.756 evrov). Prilagojeni dobi¢ek na delnico je
enak, ker Skupina nima niti prednostnih delnic niti zamenljivih obveznic.

Cisti dobi¢ek v EUR 2.412.589 3.924.756
Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic 200.000 200.000
Cisti in prilagojeni dobi¢ek na delnico v EUR 12,06 19,62

22. Prejeta posojila

Delijo se na dolgoro¢na posojila in kratkoroCna posojila skupaj s kratkoro&nim delom dolgoroc¢nih posojil.
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Dolgoroéna prejeta posojila

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Posojila od bank in drugih 5.147.373 6.098.369
Kratkoro¢na prejeta posojila

V EUR
Razélenitev po vrstah 2018 2017
Kratkoro€ni del dolgoro¢nih posojil od bank, 2104.881 1.830.784
ki zapadejo v enem letu o DR
Kratkoro€na posojila bank 430.000 1.105.488
Kratkorocni del dolgoro¢nih finanénih najemov 159.165 494 .937
Kratkoro¢na posojila od drugih 829.097 337.178
Skupaj 3.523.143 3.768.387

Odplacilo posojil
V EUR
Skupno . .
Razélenitev po vrstah odplacilo 0;’5::“ Glggréca
2018

Kratkoro€na posojila do enega leta 229.666 18.882 210.784
Dolgoroéna posojila, najeta za obdobje od 1 do 5 let 3.666.699 221.505 3.445.194
Dolgoroc¢na posoijila, najeta za obdobje nad 5 let 31.361 31.361 0
Skupaj 3.927.726 271.748 3.655.978

Druzba CETIS ne belezi informacij o morebitnih zamudah pri placilih posojilnih obveznosti, kakor tudi ne
drugih krsitev pogodbenih dologil pri posojilnih pogodbah.

23. Rezervacije

V EUR
I T
Za prodajne garancije 0 0
Za tozbe 0 88
Za ostale 2.587.827 2.560.632
Za jubilejne nagrade 194.803 237.349
Za odpravnine 887.543 868.643
Skupaj 3.670.172 3.666.712

Stanje rezervacij za dana jamstva v viSini 2,4 milijonov evrov predstavija v preteklosti oblikovano
rezervacijo za jamstvo za primer zasega zastavljenih delnic.

Gibanje rezervacij

V EUR
Razélenitev po vrstah | 31.12. 2017 Obllkovanje m
Za prodajne garancije 0
Za tozbe 88 0 0 88 0
Za ostale 2.560.632 27.670 0 476 2.587.827
Za jubilejne nagrade 237.349 18.589 14.318 36.994 194.803
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Za odpravnine 868.643 90.098 24.935 56.086 887.543
Skupaj 3.666.712 136.357 39.253 93.644 3.670.172

Skupina je preverila Ze oblikovane rezervacije in upostevala njihove spremembe. Osnova za njihovo
oblikovanje so pogodbe, pravne podlage in mnenja strokovnjakov.

24. Poslovne in druge obveznosti

V EUR
Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.879.075 6.646.680
Kratkoro€ne poslovne obveznosti na osnovi predujmov 4.508.184 966.903
Kratkoro€ne obveznosti do zaposlencev 1.173.584 956.457
Kratkoro€ne obveznosti do drzavnih in drugih in&titucij 602.104 537.162
Druge kratkoro&ne obveznosti 285.603 442.335
Skupaj 12.448.551 9.549.537

Odprte obveznosti do dobaviteljev osnovnih sredstev na dan 31. 12. 2018 zna3ajo 2.815.221 evrov (31.
12.2017: 2.210.841 evrov).

Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov predstavljajo predujmi za posle, ki bodo
realizirani v prihodnosti.

25. Zabilan¢na evidenca

V EUR
Hipoteke in zastava opreme 9.215.229 7.636.612
Ostale ban¢ne garancije, dana jamstva in delnice 7.264.531 8.939.918
Investicijske in druge olajsave 244.808 499.769
Drugo 201.740 638.830
Skupaj 16.926.307 17.715.129

Razkritja k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 31. 12. 2018 in
bilance stanja na dan 31. 12. 2017 in iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2018 ter iz dodatnih
podatkov, ki so potrebni za prilagoditev pritokov in odtokov in za ustrezno razélenitev pomembnejsih
postavk.

Finanéni instrumenti in finanéna tveganja

27. Finanéni instrumenti — obvladovanje tveganj
Izpostavljenost in obvladovanje tveganj
Skupina ugotavlja, da valutna tveganja v Skupini glede evra obstajajo, zlasti ko gre za nadaljnjo prodajo s

strani odvisnih druzb v lokalni valuti in kjer ni moZno dodatno varovanje oziroma S$citenje pred
spremembo deviznih te€ajev. Poslovanje z drzavami izven EMU obmodja pa poteka vec¢inoma v evrih.
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Druzbe se zavedajo, da je redno nadziranje in upravljanje finan¢nih tveganj, ki so jim izpostavljene na
trgih, pomemben pogoj za uspesdno poslovanje in doseganje strateskih ciljev. V letu 2018 so bila prisotna
obrestna tveganja. Na osnovi analize teh tveganj je ocena, da je obrestno tveganje zmerno zaradi
zmanj$anja zadolzitve, medtem ko je pri jamstvih pove€ano. Ocenjujemo, da bodo ta tveganja tako pri
maticni kot pri odvisnih druzbah tudi v prihodnje zmerna oziroma povecana.

Druzbe imajo vecino dolgov na dolgi rok nominiranih v EUR. Obrestne mere so opredeljene po trznem
principu cene denarja na lokalnem ban&nem trzis€u. Druzbe tveganj sprememb obrestne mere do zdaj
niso posebej varovale, saj so ocenile, da so ponujene fiksacije obrestnih mer $e vedno nad ravnmi
spremenljivih obrestnih mer oziroma da bodo dolgoro€na gibanja obrestnih mer omogodila ugodnejse
stroske financiranja v celotnem obdobju najema posojil.

Obrestna tveganja so se zaradi sprememb obrestnih mer povecala. Druzbe ocenjujejo, da je raven
obrestne mere za vsa najeta dolgoro¢na posojila ob njeni pogodbeno dogovorjeni spremenljivosti ter ob
upostevanju ro¢nosti sprejemljiva in da je izpostavljenost Skupine do obrestnih tveganj zmerna.

Premozenjska in z njimi povezana tveganja je Skupina v letu 2018 sistemati¢no in analiticno
prenasala na zavarovalnice.

Tveganja plaéilne sposobnosti na kratek rok so v Skupini nizka, kar je posledica ucinkovitega
upravljanja s sredstvi, ustreznih posojilnih linij za uravnavanje denarnih tokov, zadovoljive stopnje
finanéne prilagodljivosti ter dobrega dostopa do potrebnih finanénih virov. Skupina pri tem upoSteva
razmere v finanénem okolju in na finan¢nih trgih.

Finanéni instrumenti — kreditno tveganje

V EUR
Finanéna sredstva, razpoloZljiva za prodajo 5.892.831 5.891.860
Dana posoijila 1.832.908 1.719.277
Dolgoroéne in kratkoro€ne poslovne terjatve 11.582.211 12.861.727
Denarna sredstva in ustrezniki 2.933.659 1.991.232
Skupaj 22.223.039 22.296.844

Najvecja izpostavljenost kreditnemu tveganju za dana posojila na dan poro€anja po geografskih regijah.

V EUR
Knjigovodska vrednost 2018 2017
Domace 1.832.908 1.719.277
Druge evropske drzave 0 0
Druge regije - izven EU 0 0
Skupaj 1.832.908 1.719.277
Izpostavljenost kredithemu tveganju
Izgube zaradi oslabitve.
Stanje terjatev do kupcev na dan poroc¢anja je bilo:
V EUR
Popravek Popravek
Bruto 2018 vrednosti na dan Bruto 2017 vrednosti na dan
31.12. 2018 31.12. 2017
Se niso zapadle 8.726.087 0  10.252.707 0
Zapadle 0-30 dni 1.700.230 0 1.060.566 0
Zapadle 31-120 dni 302.722 48.556 348.737 0

Zapadle 121 dni do 365 dni 23.638 20.665 187.290 88.312
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Vec kot eno leto 735.757 721.736 558.894 529.714
Skupaj 11.488.434 790.957 12.408.194 618.026
Gibanje v popravkih vrednosti zaradi oslabitve glede terjatev do kupcev v letu je bilo:

V EUR
| am |
Stanje 1. januarja 618.026 1.085.665
Novo oblikovani popravki vrednosti 203.664 95.460
Odpisani oblikovani popravki -15.963 -540.181
Placani oblikovani popravki -14.770 -22.918
Stanje 31. decembra 790.957 618.026

Valutno tveganje

Izpostavljenost valutnim tveganjem je temeljila na nominalnih zneskih:

o A mmmm--m

Terjatve do kupcev 10.011.483  5.187.968 10.114 7  52180.758  3.874.122.000
Obveznosti do 5.473.079  -2.264.383 -58.689 15552 -16.231 -131.715.002  -3.786.274.343
dobaviteljev

Zava.rlovana banéna 0 0 0 0 0 0 0
posojila

Bruto

izpostavljenost 4538.404  2.923.585 -48.575 45552 -16.224  -79.534.244 87.847.657

bilance stanja

Terjatve do kupcev 9.821.365  4.605.721 18.861 35.452.940 84.121.038
Obveznosti do 8.191.760  -2.578.804 -109.872 7268 -62.847 -160.640.142 -1.589.632.033
dobaviteljev

Zava[ovana banéna 0 0 0 0 0 0 0
posojila

Bruto

izpostavljenost 1.629.605  2.026.917 -91.011 .7.268 -62.847 -125.187.202 -1.505.510.995

bilance stanja

Analiza obgdutljivosti

10-odstotna okrepitev evra naproti valutam HRK, USD, GBP, CHF, XOF in MGA na dan 31. decembra
2018 bi zmanjSala kapital in poslovni izid za 37.989 evrov. Ta analiza predpostavlja, da vse druge

spremenljivke, zlasti obrestne mere, ostanejo nespremenjene.

Obrestno tveganje

Na dan porocanja je imela Skupina sklenjene posojilne pogodbe s stalno in spremenljivo obrestno mero:
V EUR

Knjigovodska vrednost

Instrumenti s stalno obrestno mero

Financna sredstva 1.832.908 583.694
Finanéne obveznosti -4.042.500 -4.577.802
Razlika -3.994.108 -3.994.108

Instrumenti s spremenljivo obrestno mero
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Finan¢na sredstva 1.135.583
Finanéne obveznosti -4.628.516 -5.288.955
Razlika -4.153.372 -4.153.372

Placilno tveganje

Prikaz obveznosti iz naslova posojil, vkljuéno z ocenjenimi placili obresti glede na pogodbene zapadlosti:

V EUR
Knjigo- Pogodbeni
. Do 6 Od 6 do Od 1 do 0Od 2 do
31.12.2018 e le mesecev 12 mesecev 2 let 5 let
vrednost tok
Zavarovana
bancna 7.146.032 -7.890.092 -1.282.936 -1.624.256 -2.283.932 -2.698.968
posojila
Osta!g 1.524.484 -1.539.872 -79.584 -923.860 -159.165 -377.263 0
posoijila
Obveznosti do
g:’f;;"teuev N 12448551 12448551 6978410  -5.470.041 0 0 0
obveznosti
Skupaj 21.119.067 -21.878.414 -8.340.929 -8.018.157 -2.443.097 -3.076.231 0

3-mesecni Euribor 31.12.2018 = -0,309 % ; 6-mesecni Euribor 31.12.2018 =-0,237 %

V EUR
Knjigo- Pogodbeni
31.12.2017 vodska denarni e P be O O e 2EElS
mesecev 12 mesecev 2 let 5let let
vrednost tok
Zavarovana
ban¢na 7.675.381 -7.930.775 -1.103.157 -1.256.259 -2.139.247 -3.432.112
posojila
Ostala posojila 2.327.376 -2.541.603 -277.470 -443.913 -830.347 -989.874 0
Obveznosti do
gflf;;"te“e" N 9731952  -9.731.952  -7.068.840  -2.663.112 0 0 0
obveznosti
Skupaj 19.734.710 -20.204.330 -8.449.467 -4.363.283 -2.969.594 -4.421.986 0

3-mesecni Euribor 29. 12. 2017 = -0,329 %; 6-mesec¢ni Euribor 29. 12. 2017 =-0,271 %

Analiza obcutljivosti postene vrednosti za instrumente s stalno obrestno mero

Morebitna sprememba obra¢unanih obrestnih mer za neplaCane obresti na dan 31. 12. 2018 za eno
odstotno to¢ko bi kapital povecala ali zmanjSala za 5.423 evrov.

Analiza obéutljivosti denarnega toka za instrumente s spremenljivo obrestno mero

Morebitna sprememba obracunanih obrestnih mer za neplatane obresti na dan 31. 12. 2018 za eno
odstotno to¢ko bi kapital pove€ala ali zmanjSala za 4.347 evrov.



28. Postena vrednost

Pregled postene in knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti

Knjizna
vrednost
31.12. 2018

Postena
vrednost

31.12. 2018
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Knjizna

vrednost
31.12. 2017

240,

7550

V EUR
Postena

vrednost
31.12. 2017

NaloZbe, razpoloZljive za prodajo 3.827.024 3.827.024 3.817.266 3.817.266
Dolgoro¢no dana posojila 685.277 685.277 570.772 570.772
Poslovne in druge terjatve 11.582.211 11.582.211 12.853.486 12.853.486
Kratkoro€no dana posojila 1.147.631 1.147.631 1.148.505 1.148.505
Denarna sredstva in drugi 2.933.659 2.933.659 1.991.232 1.991.232
ustrezniki

Finan&ne obveznosti - dolgoro€ne -5.147.373 -5.147.373 -6.098.369 -6.098.369
Financne obveznosti - 3523143 3523143  -3.768.387  -3.768.387
kratkoro€ne

Poslovne in druge obveznosti -12.448.551 -12.448.551 -9.541.296 -9.541.296
Skupaj -943.266 -943.266 973.209 973.209

Skupina ocenjuje, da je razen pri dolgoro€nih naloZbah, razpoloZljivih za prodajo, knjigovodska vrednost
finan&nih instrumentov dovolj natanéen pribliZzek za njihove postene vrednosti.

Pri glavnini dolgoro¢nih finanénih nalozb, razvr§¢enih med finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo,
Skupina ocenjuje, da njihove postene vrednosti zaradi pomembnega razpona ocen utemeljene postene
vrednosti ni mogoc&e zanesljivo oceniti, zato se izkazujejo po nabavni vrednosti. Njihova poStena vrednost

v spodniji preglednici zato ni predstavljena.

Del dolgoroégnih finan€nih nalozb, razpoloZljivih za prodajo, pa se nanaSa na nalozbe v lastni8ke deleze
druzb, katerih vrednostni papirji kotirajo na borzi, poSteno vrednost pa je zanje zaradi tega mozno
opredeliti in zna8a na dan 31. 12. 2018 3.345.524 evrov (na dan 31. 12. 2017: 3.334.766 evrov).

Postena vrednost kot
podlaga za vrednotenje v
racunovodskih izkazih

Financéna sredstva in obveznosti

Po posteni vrednosti

31.12.2018 31.12.2017
Flnancna_sredstva po posteni vrednosti 3.345 524 3.334.766
prve ravni
Finanéna sredstva po posteni vrednosti 0 0
druge ravni
Finan&na sredstva po posteni vrednosti 0 0
tretje ravni
SKUPAJ FINANCNA SREDSTVA 3.345.524  3.334.766
Finan&ne obveznosti po posteni vrednosti 0 0
prve ravni
Finan&ne obveznosti po posteni vrednosti 0 0
druge ravni
Finan&ne obveznosti po posteni vrednosti 0 0
tretje ravni
SKUPAJ FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0

V EUR

Postena vrednost za
namene razkritja v
racunovodskih izkazih

31.12.2018
3.345.524

0

0
3.345.524
0

0

31.12.2017
3.334.766

0

0
3.334.766
0

0
0
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Preverjanje finanénih nalozb z vidika morebitnih slabitev

Finanéna sredstva na razpolago za prodajo - to so lastniSki delezi (kotirajoCi in nekotirajoci), obveznice,
ki kotirajo, in finanéne naloZbe po nabavni vrednosti. Vrednotena so po posteni vrednosti, ¢e je poSteno
vrednost mogoce ugotoviti in se dobi¢ki ali izgube pri vrednotenju pripoznajo neposredno v
vseobsegajoCem donosu in izkaZzejo v rezervi za poSteno vrednost, razen izgub zaradi oslabitve in
dobickov ter izgub iz preraduna te€ajnih razlik, dokler se za finanéno sredstvo ne odpravi pripoznanje. Pri
odpravi pripoznanja za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev se nabrani dobicki in izgube, izkazani v
drugem vseobsegajoCem donosu obdobja, prenesejo v poslovni izid.

Ce postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, ker je razpon ocen utemeljene po$tene vrednosti
pomemben in je verjetnost razliénih ocen tezko presoditi, druzba takSno finanéno sredstvo tudi po
pripoznanju meri po nabavni vrednosti. V primeru izkazovanja financnega sredstva na razpolago za
prodajo po nabavni vrednosti je to pojasnjeno v razkritju.

Terjatve in posojila - so neizpeljana finan&na sredstva z nespremenljivimi ali dolo€ljivimi pladili, ki ne
kotirajo na delujoem trgu. V to skupino pripoznavamo denar in denarne ustreznike, poslovne terjatve,
dana posojila, terjatve iz najema, posoijila in terjatve med povezanimi osebami. Glede na zapadlost so
razvr§€ena med kratkoro¢na finan€na sredstva (zapadlost do 12 mesecev po datumu izkaza finanénega
poloZaja) ali nekratkorocna oz. dolgoro¢na finan€na sredstva (zapadlost nad 12 mesecev po datumu
izkaza finan¢nega polozaja). Posojila in terjatve so na zacetku pripoznane po izvirni vrednosti, povecani
za neposredne stroSke posla, merjena pa so po odpla¢ni vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti in
zmanjSani za znesek izgub zaradi oslabitve.

Oslabitev terjatev in posojil moramo izvesti, ko obstajajo objektivni razlogi za oslabitev, ki dokazujejo, da
je do izgube priSlo. Kazalniki oslabitve so lahko naslednji: zapadlost, pomembne finanéne tezave
dolznika, krsitev pogodbe, verjetnost, da bodo nad dolZnikom zaceti insolvenéni postopki.

29. Posli s povezanimi osebami

Odnosi med povezanimi podjetji

Druzbe Skupine so s povezanimi osebami poslovale na osnovi sklenjenih kupoprodajnih pogodb, pri
¢emer so v medsebojnih prometih povezanih oseb uporabljale trzne cene izdelkov in storitev.

Vrednost poslov, ustvarjenih med vsemi druzbami v Skupini, v letu 2018 znaSa 3.746.369 evrov (2017:
3.755.678 evrov).

Druga razkritja

Clani poslovodstva in upravnega odbora obvladujo&e druzbe CETIS d.d. v letu 2018 niso prejeli nagrad,
predujmov in posojil od druzb, vklju€enih v konsolidacijo.

Dogodki po datumu bilance stanja
PomembnejSih dogodki po datumu bilance stanja so opisani v poslovnem delu letnega porodila.

Po datumu bilance stanja se niso dogodili pomembni dogodki, ki bi zahtevali prilagoditve racunovodskih
izkazov za poslovno leto 2018 ali dodatna razkritja k raCunovodskim izkazom za poslovno leto 2018.
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PODPIS LETNEGA POROCILA ZA LETO 2018 IN NJEGOVIH SESTAVNIH DELOV

Predsednik upravnega odbora in izvrdni direktorji druzbe CETIS d.d. smo seznanjeni z vsebino sestavnih
delov letnega porocila druzbe CETIS d.d. in Skupine CETIS za leto 2018 in s tem tudi s celotnim letnim
porocilom druzbe CETIS in Skupine CETIS za leto 2018. Z njim se strinjamo in to potrjujemo s svojim
podpisom.

Celje, 26. april 2019 ,-"y // Marko Mohar,
predsednik upravnega odbora

Mag. Roman Znidari¢,
izvréni direktor

r

r G_/
Dr. Simon Znidar,
izvrSni direktor

%4 ?/7"

Branko Babic,
izvrsni direktor
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